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1. Giris

Baskanligimiza yansiyan olaylardan, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) ve izmir Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi (VOB)'nda hisse senedi alim-satim ve VOB islemleri yapan kurumsal yatirimcilarin hizh
alim-satim emirleri verebilmek maksadiyla borsalara en yakin veri merkezlerinde bilgisayar ve network
alt yapilarini konuslandirmaya basladiklari, teknoloji sirketleri veya araci kurumlar tarafindan verilen ve
yakin yerlesim (proximity services) olarak adlandirilan hizmetler sayesinde, bilgisayar sistemlerinin hizini
ve mesafeyi baz alan yeni strateji, algoritma ve yuksek frekanslh islem ydntemlerinin (high frequency
trading) gelistiriimeye baslanmis oldugu, ylksek frekansli islem yénteminin yayginlasmasi sonrasinda,
borsalarin rekabet guclerini koruyabilmek ve emir iletiminin daha hizli gerceklestirilebilmesini teminen,
kendi lokasyonlarinda es yerlesim (colocation) hizmeti vermeye basladiklari, teknoloji sirketleri, araci

kurumlar veya borsalar tarafindan konuslandirilan s6z konusu sistemler Uzerinden gerceklestirilen

Sayfal/2



islemlerin yetkili araci kurumlarin kodlari ile yapildigi, s6z konusu hizmetin, yatirnmcilarin cok daha
yUksek hizda ve hacimde islem gerceklestirebilmesine imkan sagladigi anlasiimis olup, Tlrkiye'de
bulunan sunucular (serverlar) Uzerinden verilen s6z konusu es yerlesim hizmetleri nedeniyle yurtdisinda
yerlesik yabanci yatirrmcilar agisindan Tirkiye'de isyeri olusup olusmadigi hakkindaki acgiklamalar bu

Sirkulerin konusunu olusturmaktadir.
2. Yasal Duzenleme

213 sayih Vergi Usul Kanununun 156 nci maddesinde "isyeri" tanimlanmis olup, 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununun ‘"isyeri ve daimi temsilci" baslhkli 8 inci maddesinde ise isyerinin Vergi Usul Kanunu
hikimlerine gore tayin olunacagi belirtilerek "daimi temsilci" kavramina iliskin dizenlemelere yer

verilmistir.
3. Sonug

Yurtdisinda yerlesik yabanci yatirimcilarin, Turkiye'de yetkilendirilmis tam mukellef kurumlarla yapmis
olduklar aracilik sbézlesmelerine istinaden IMKB ve VOB'da gerceklestirdikleri alim-satim islemleri
sirasinda, teknoloji sirketlerinden, araci kurumlardan veya borsalardan alinan es yerlesim (colocation)
hizmetleri nedeniyle kullandiklari sunucular, yurtdisinda yerlesik yabanci yatirrmcilar acisindan "isyeri"

olarak degerlendiriimeyecektir.

Duyurulur.
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