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Bakanligimiza yansiyan bazi olaylar nedeniyle uygulama birligini saglamak amaciyla asagidaki aciklamalarin

yapilmasi uygun goérilmaustar.

1. Miinhasiran Siirekli Olarak islenmis Altin, Gimiis Alim-Satimi Ve imali ile istigal Eden Miikellefler

icin Enflasyon Diizeltmesi Yapma Zorunlulugu

Bilindigi Gzere, 213 sayili Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla(1) degisik Mikerrer 298 inci maddesinin (A)
fikrasinin (1) numarali bendinde, kazanclarini bilanco esasina goére tespit eden gelir veya kurumlar vergisi
miukelleflerinin fiyat endeksindeki artisin, icinde bulunulan dénem dahil son ¢ hesap déneminde %100'den ve
icinde bulunulan hesap doneminde %10'dan fazla olmasi halinde mali tablolarini enflasyon dlzeltmesine tabi

tutacaklari hikmu yer almistir.

Mukerrer 298 inci maddenin (A) fikrasina 5228 sayili Kanunla(2) eklenen (9) numarali bent ile de "MUnhasiran
surekli olarak islenmis; altin, gimuUs alim-satimi ve imali ile istigal eden mukellefler bu fikranin (1) numarali

bendinde yer alan sartlara bakilmaksizin enflasyon dizeltmesi yaparlar." hikmu getirilmistir.

Ayrica, 09/08/2004 tarih ve 10 sira numaral Vergi Usul Kanunu Sirktlerinde, s6z konusu mukelleflerden
dileyenlerin, 5228 sayili Kanunun 59 uncu maddesiyle 5024 sayili Kanunun gecici 1 inci maddesinde yapilan
degisiklige istinaden (31/12/2003 tarihli bilancolari da dahil olmak tzere) 2004 yilina iliskin gecici vergi

donemlerinde enflasyon dlzeltmesi yapmayabilecekleri aciklanmistir.

Bu hikimler ve yapilan agiklamalara goére, minhasiran sirekli olarak islenmis altin, gimus alim-satimi ve imali ile
istigal eden ve kazancglarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerinin, enflasyon
duzeltme sartlarinin (fiyat endeksindeki artisin, icinde bulunulan dénem dahil son U¢ hesap déneminde %100'den
ve icinde bulunulan hesap déneminde %10'dan fazla olmasi) olusup olusmadigina bakilmaksizin, 2005 ve miteakip

yillarda her gecici vergi donemi ve hesap dénemi sonu itibariyla enflasyon dizeltmesi yapmalari zorunludur.

2. Son Bes Hesap Dénemi icinde Aktife Giren Kiymetlerin ROFM Hesaplamasinda Oranin (1)'den Biiyik

Cikmasi Hali

328 sira numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginin(3) "VI1.2.2.1. Son Bes Hesap Dénemi icinde Aktife Giren
Kiymetler icin" bélimiinde yer alan ROFM formiiliine iliskin olarak anilan Tebligin (8) numarali dipnotunda gerekli
aciklama yapilmis olmasina ragmen uygulamada farkh anlasiimalarin oldugu Bakanhdimiza yansiyan olaylardan

tespit edilmis olup asagidaki aciklamalarin yapilmasina gerek duyulmustur.

328 sira numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginin ilgili b6limUnde yer alan ROFM formill soyledir;

ilgili Hesap Dénemine Ait TEFE Artis Orani

Sayfa2/4



ROFM = Top. Fin. Maliyeti X

ilgili Hesap Dénemine Ait Ortalama Ticari

Kredi Faiz Orani

Normal sartlar altinda, s6z konusu formuldeki oranin, (0) ile (1) arasinda gerceklesmesi gerekir. Oranin (1)'den
blyuk ¢ikmasi, bankacilik sektoriiniin éngériler ile belirledigi kredi faiz oranlarinin, gerceklesen TEFE artis

oranlarinin gerisinde kaldigini ifade etmektedir.

Bu durumda, formuldeki oran (1) olarak alinacak ve toplam finansman maliyetinin tamaminin reel olmadigi kabul

edilecektir.
3. Menkul Kiymet Yatirhm Fonlarinin Enflasyon Duzeltmesi Yapmamasi

213 sayili Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degisik mikerrer 298 inci ve gecici 25 inci maddeleri ile
kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir ve kurumlar vergisi mukelleflerinin fiyat endeksindeki artisin,
icinde bulunulan donem dahil son i¢ hesap doneminde %100'den ve icinde bulunulan hesap doneminde % 10'dan
fazla olmasi halinde mali tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tutacaklar hiikiim altina alinmis olup, diizeltmeye
tabi tutulacak parasal olmayan kiymetler 328 sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi eki (2) sayili listede

yayimlanmistir.

Diger taraftan, 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 1 inci maddesinde sermaye sirketleri kurumlar vergisi
mukellefleri arasinda sayilmis olup Kanunun 2 inci maddesinde, "Turk Ticaret Kanunu hikimlerine gére kurulmus
olan anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile ayni mahiyetteki yabanci kurumlar, sermaye sirketleridir.
Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yatirrm fonlari bu Kanunun ve Gelir Vergisi Kanununun uygulanmasinda
sermaye sirketi addolunur. 20.2.1930 tarihli ve 1567 sayili Kanuna gore ilgili mercilerden izin almak suretiyle
Tarkiye'de minhasiran portfdy isletmeciligi faaliyetinde bulunan dar mukellefiyete tabi yatirim fonlari, bu Kanunun
ve Gelir Vergisi Kanununun uygulanmasinda Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan Yatirrm Fonlari addolunur."

hikmune yer verilmistir.

2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanununun(4) 37 inci maddesinde de menkul kiymet yatirnm fonlari; "Bu Kanun
hikimleri uyarinca halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanan paralarla, belge sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ilkesi ve inancgli mulkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul, altin ve diger kiymetli

madenler portfoyl isletmek amaciyla kurulan malvarligi" olarak tanimlanmistir.

Menkul kiymet yatinnm fonlar tarafindan uygulanacak muhasebe ilkeleri, Sermaye Piyasasi Kurulunca ¢ikarilan Seri
XI, No:6 sayili Menkul Kiymet Yatirim Fonlari Mali Tablolari Ve Raporlarina iliskin ilke Ve Kurallar Hakkinda Teblig(5)

ve izleyen dlzenlemelerde gosterilmis bulunmaktadir.

Ote yandan, Seri XI, No: 20 sayili Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesine iliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliginin(6) 2 inci maddesinde, "Ortakliklar, araci kurumlar ve yatirrm
ortakliklari ile bunlarin bagli ortakliklar ve istirakleri ylksek enflasyon dénemlerinde mali tablolarini bu Tebligde
belirtilen usul ve esaslara uygun olarak hazirlar." denilmis ve muhasebe islemleri ile mali tablolarina iliskin 6zel
dlzenlemeleri olan, ayr bir tiizel kisiligi haiz olmayan ve tamamiyla s6zlesmesel bir iliskiye dayanan malvarhidi
statlsune sahip menkul kiymet yatirim fonlarinin, yiksek enflasyon dénemlerinde mali tablolarini dizeltmeye tabi

tutmayacaklar belirtilmistir.
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