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5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21/6/2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 13/6/2006 tarihli
ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile yurarlikten kaldirilmistir. 1/1/2006 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere yurlrlige giren 5520 sayili Kanunun uygulanmasinda birliginin saglanmasi amaciyla repo ve ters repo
islemleri, menkul kiymetler ile alacak ve borclarin degerlemesine iliskin aciklamalar bu tebligin konusunu

olusturmaktadir.
1. Repo ve ters repo islemlerinde degerleme

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (14) numaral bendinde, (5) numarali bentte yer alan
menkul kiymetlerin (Her nevi tahvil ve Hazine bonolari, Toplu Konut idaresi ile Kamu Ortakli§i idaresi ve
Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetler) geri alim ve satim taahhiidi ile iktisabi veya elden cikariimasi

karsihginda saglanan menfaatler menkul sermaye iradi olarak sayilmistir.

Geri alim taahhldu ile menkul kiymet satisi (repo) ve geri satim taahhtdu ile menkul kiymet alimi (ters repo)
islemleri esas itibariyla ginun faiz kosullarinda bir bor¢ para alis veris islemi olup geri alim ve satim islemine konu
edilen menkul kiymetler bu islemlerde bir nevi teminat unsuru olarak kullaniilmaktadir. Zira repo ve ters repo
islemlerinde kullanilan faiz orani, menkul kiymet Uzerindeki faiz oranindan bagimsiz olarak gliniin piyasa kosullarina
goére belirlenmekte, repo ve ters repoya konu menkul kiymetler Uizerindeki gelirler repo ve ters repo yoluyla borg
para veren tarafa aktarilmamakta ve dolayisiyla repo ve ters repo yoluyla bor¢ para alanlar bu islemlerden elde
ettikleri vergiye tabi kazanclarini bu islemlere konu olan menkul kiymetlerin piyasa degerlerinden bagimsiz olarak

belirlemektedirler.

Bu durumda, repo ve ters repoya konu edilen menkul kiymetlerin, her zaman menkul kiymeti geri almakla yukimlu
olan tarafindan, Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesi cercevesinde degerleme islemine tabi tutulmasi

gerekmektedir.

Vadesi degerleme gliniinden sonra olan repo ve ters repo islemleri ile ilgili olarak, degerleme gliniine kadar
tahakkuk eden faiz tutarlari, repoya taraf olanlarca ticari kazancin elde edilmesi ile ilgili Gelir Vergisi Kanununun 38
ve 39, Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci maddesi hukimleri ¢cercevesinde gelir veya gider olarak dikkate

alinacaktir.
2. Menkul kiymetlerin degerlemesinde borsa rayici

Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesinde hisse senetleri ile portfoyunun en az %51'i Tarkiye'de kurulmus
bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirnm fonu katilma belgeleri disinda kalan menkul kiymetlerin borsa

rayici ile degerlenecegi hilkm yer almaktadir. S6z konusu madde uyarinca;
-Borsa rayici yoksa veya
-Borsa rayicinin muvazaali olarak olustugu anlasilirsa,

borsa rayici yerine menkul kiymetin alis bedeline, degerleme glinline kadar olusan gelirin eklenmesi suretiyle

bulunacak tutar esas alinacaktir.

Anilan Kanunun 263 Gnci maddesinde, borsa rayicinin olusumunda normal temevvigler (dalgalanma) disinda bariz
kararsizliklar gérilen hallerde degerlemeye takaddiim eden 30 glin i¢cindeki ortalama rayici, borsa rayici olarak

esas aldirmaya Maliye Bakanhginin yetkili oldugu hiikm bulunmaktadir.

Buna gdre Maliye Bakanligi'nca aksi yonde bir diizenleme yapilmadigi slirece, borsada son muamele giiniinde
olusan rayic esas alinmak suretiyle degerleme yapilacaktir. Ancak daha sonra yapilacak vergi incelemeleri ile
borsada olusturulan rayicin muvazaali oldugu anla$|l|rsga\(/¢ggj pjsul Kanunu hikimleri cercevesinde gerekli

tarhiyatlarin yapilacagi agiktir.
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