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(1) Bu Kanunun 2 nci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen yabanci fonlarin, Sermaye PiyasasiKurulunca verilen
portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam miikellef sirketler araciligiyla, organize bir borsada islem gorsin veya
gormesin her turli menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci, vadeli islem ve opsiyon sOzlesmesi,varant, doviz,
emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi, kredi ve benzeri finansal varliklar ve kiymetli maden
borsalarinda vyapilan emtia islemlerinden elde ettikleri kazanclari nedeniyle, asagidaki sartlarin birlikte
gerceklesmesi halinde portfoy yoneticiligi yapanlar; s6z konusu fonlar icin daimi temsilci, bunlarin isyerleri de bu
fonlarin isyeri veya is merkezi sayllmaz. Bu kazanclar icin beyanname verilmez, diger kazanclar nedeniyle

beyanname verilmesi halinde bu kazanglar beyannameye dahil edilmez.

a) Fon adina tesis edilen islemlerin portfdy yoneticiligi yapan sirketin mutat faaliyetleri arasinda yer alan

islemlerden olmasi.

b) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin ticari, hukuki ve finansal 6zellikleri dikkate alindiginda, yabanci fon ile

arasindaki iliskinin, emsale uygun kosullarda birbirlerinden bagimsiz olarak faaliyet gésteren kisilerdeki gibi olmasi.

c) Portfoy yoneticiligi yapan sirket tarafindan, verilen hizmet mukabilinde emsallere uygun bedel alinmasi ve
transfer fiyatlandirmasi raporunun kurumlar vergisi beyannamesinin verilme slresi icerisinde Maliye Bakanligi

Geliridaresi Baskanhgina verilmesi.

¢) Portféy yoneticiligi yapan sirketin ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanglari Gzerinde, sagladigihizmet
mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller distldikten sonra, dogrudan veya dolayli olarak

%20'den fazla hak sahibi olmamasi.

(2) Birinci fikranin (c) bendinde belirtilen transfer fiyatlandirmasi raporunun suresinde verilmemesi durumunda, bu
raporun ilgili oldugu hesap dénemi icin portfdy yoneticiligi yapan sirket, fonun Tlrkiye'de daimi temsilcisi sayilir.
Transfer fiyatlandirmasi raporu verilmis olmasina ragmen portfoy yoneticiligi yapan sirket ile fon arasindaki iliskide
emsaline nazaran daha distk bedel alinmasi durumunda ise sadece portfoy yoneticiligi yapan sirket adina transfer

fiyatlandirmasina yonelik olarak gerekli tarhiyat yapilr.

(3) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin, yukarida belirtilen sartlari saglamak kaydiyla yabanci fondaki pay
sahipliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden muistesnadir. Fon kazancindan portfdy yoéneticiligi yapan
sirkete disen kismin hesabinda, bu sirkete yonetim Ucreti, tesvik, prim, performans Ucreti gibi her ne nam adi
altinda olursa olsun 6denen Ucretler dikkate alinmaz. Portfoy yéneticiligi yapan sirketin ve iliskili oldugu kisilerin
yabanci fonun kazanclari Gzerinden dogrudan veya dolayh olarak %20'den daha fazla hak sahibi olmasi halinde,

ilgili fon kazanclarindan bunlara isabet eden tutar genel hikdmlere goére vergilendirilir.

(4) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin yabanci fondaki pay sahipliginden dogan kazanglari hari¢ olmak lzere; fonun
katihmci ve kuruculari arasinda dogrudan veya dolayll olarak tam miukellef gercek kisi veya kurumlarin
kazangpayinin %5'i ge¢mesi durumunda, tam mukellef gercek kisi veya kurum kurucu veya katilimcilarinin tamami
portfoyydneticiligi yapan sirket tarafindan Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanligina bildirilir. Bildirim
yUkimliginlin yerine getiriimemesi ya da eksik yerine getirilmesi halinde tam miukellef gercek kisi veya kurum
kurucu veya katilimcilari adina fon islemleri nedeniyle tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalardan portfoy

yoOneticiligi yapan sirket mistereken vemiteselsilen sorumludur.

(5) Turkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif baydkliginin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sbézlesmeleri, nakdi uzlasmayla
sonucglananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, sigorta sézlesmeleri ve bunlara iliskin

vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinden elde edilen kazanglar bu madde kapsamina girmez.

(6) Bu maddede dizenlenen kazang istisnasinin, s6z kAU fonlarin Turkiye kaynaklh gelirleri Gzerinden yapilacak

viarnt LeacinFilarina crirmiiles yvvalb ¥
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