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1999-2002 yillari arasinda hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan dogan gelirlerin vergilendirilmesine iliskin

aciklamalar bu Tebligin konusunu olusturmaktadir.

1-Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Dogan Kazanclarin Vergilendirilmesi

Gergek kisilerin sahibi olduklari hisse senetlerini, 1.1.1999 _31.12.2002 tarihleri arasinda elden ¢ikarmalari
dolayisiyla elde ettikleri kazanclarin vergilendiriimesinde 4444 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanununa eklenen gegici

56 nci maddede yer alan hikamler uygulanacaktir.

So6zkonusu maddede genel olarak deger artis kazancglarinin diger kazang ve irat olarak vergiye tabi gelire dahil
edilecegi belirtilmis ve ivazsiz olarak iktisap edilenler haric olmak lGzere hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren
Uc ay icinde veya iktisaptan evvel elden cikartiilmasindan sadlanan kazanclarin deder artis kazanci oldugu hilkme

baglanmistir.

Bu hikim uyarinca;

- lvazsiz olarak iktisap edilen,

- iktisap tarihinden itibaren (¢ aydan fazla bir siireyle elde tutulan,

hisse senetlerinin, 1.1.1999 31.12.2002 tarihleri arasinda elden cikariimasindan saglanan kazanclar vergiye tabi

olmayacaktir.

Bir ivaz karsiliginda iktisap edilen hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren (g ay icerisinde elden

cikarilmasindan saglanan kazancglar ise diger kazang ve irat olarak vergilendirilecektir.

Daha 6nce de belirtildigi Gzere, bu dizenleme gercek kisilerin sahibi olduklari hisse senetlerinin elden
cikariimasindan saglanan kazanglarin vergilendirilmesine ydneliktir. Dolayisiyla, ticari isletmelere dahil hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglarin ticari kazan¢ hikimlerine gore tespit ve beyani
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Dénem Endeks
Eylal 1998 1.101,2
Ekim 1998 1.146,8
Kasim 1998 1.185,7
Aralik 1998 1.215,1
Ocak 1999 1.258,6
Subat 1999 1.301,0
Mart 1999 1.352,9
Nisan 1999 1.424,4
Mayis 1999 1.469,9
Haziran 1999 1.496,5
Temmuz 1999 1.556,0
Agustos 1999 1.606,8
Eylul 1999 1.700,8
Ekim 1999 1.780,1
Kasim 1999 1.852,7
Aralik 1999 1.979,5

Bununla birlikte, hisse senetlerinin elden cikarilmasi halinde kazancin, yil icinde elde edilen toplam gelirden, Gelir
Vergisi Kanununun 76 nci maddesinde belirtilen indirim oraninin uygulanmasi suretiyle bulunacak kismin dastlmesi
suretiyle hesaplanabilmesine de imkan taninmistir. Kazancin tespitinde bu yontemin kullaniimasinin tercih edilmesi
halinde ayrica iktisap bedeli icin endeksleme yapilmayacaktir. Konuya iliskin aciklama Tebligin 3.7 bélimUinde yer

almaktadir.

3.4- 1.1.1999 Tarihinden Once iktisap Edilen ve Menkul Kiymetler Borsasinda islem Géren Hisse Senetlerinin

Maliyet Bedeli

Gelir Vergisi Kanununun gecici 56 nci maddesi hikm uyarinca, 1.1.1999 tarihinden 6nce iktisap edilen ve menkul
kiymetler borsasinda islem goéren hisse senetlerinin, 1.1.1999 tarihinden sonra elden cikariimasi halinde bunlarin
maliyet bedeli olarak, 1998 yilinin son islem gliniinde borsada olusan ortalama fiyati esas alinabilecektir. Bu

durumda iktisap tarihi ile 31.12.1998 tarihi arasinda gegenfs%r/ngin endeksleme yapilmasi mimkin olmayacaktir.
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