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Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci maddede, menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasli aracglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi strecinde elde edilen
gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve katiim bankalarindan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesine ydnelik dizenlemelere yer verilmis olup, s6z konusu maddede yer alan hikimlere

iliskin ayrintili aciklamalar, 257 seri numaral Gelir Vergisi Genel Tebliginde(1) yapilmistir.

Ote yandan, tasarruflarin vergilendirilmesi konusunda ortaya cikan gelismeler ve genel trendler dikkate
alinarak hazirlanan 5527 sayili Kanunla(2) Gelir Vergisi Kanununun Gecgici 67 nci maddesinde yer alan
vergileme esaslar yeniden dizenlenmis, 22/07/2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile

de anilan maddede yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari belirlenmistir.

Bu Tebligde, 5527 sayili Kanunla Gecici 67 nci maddede yapilan degisiklikler, Bakanlar Kurulu Karariyla
belirlenen tevkifat oranlar, Gegici 67 nci maddenin uygulanmasi ve Eurobondlarin itfasi ile alim-
satimindan elde edilen getirilerin gercek kisiler yoénunden vergilendirilmesine yonelik olarak
Bakanhgimiza iletilen sorunlara iliskin aciklamalara yer verilmektedir.

1- Yasal Diizenlemeler

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasl araclarinin elden cikarilmasi ve elde tutulmasi slrecinde
elde edilen gelirler ile ilgili olarak 5527 sayili Kanunla yapilan dizenlemeleri de iceren Gegici 67 nci
madde asagida yer almaktadir.

"Gegici Madde 67 - 1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin Gger aylik donemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi aracglarinin alis ve satis
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bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin itfasi halinde alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas! araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6ding islemlerinden saglanan

gelirler

Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. Dar mikellef gercek kisi ve kurumlar icin bu oran
% 0 olarak uygulanir.

Ayni menkul kiymet ve diger sermaye piyasas! aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra
bunlarin bir kisminin elden gikarilmasi halinde, ilk giren ilk ¢ikar yontemi kullanilmak suretiyle, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli belirlenir. Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracinin alimindan énce elden cikarilmasi halinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi
esas alinarak Uzerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni gin icerisindeki islemlerde agirlikh
ortalama yontemi kullanilabilir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta

Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Uc aylik dénem icerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestiriimesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Ayni tirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl araci alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.
Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve
satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tark Lirasi karsiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde

ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasl araci sahibinin, bu kiymetleri baska bir banka veya araci
kuruma aktarmasi halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin alis bedeli ve alis tarihi aktarma yapilan
kuruma bildirilir. Aktarmanin baska bir kisi veya kurum adina yapilmasi halinde, alis bedeli ve alis
tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yani sira islem Maliye Bakanligina da bildirilir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya araci kurumun blnyesinde

gerceklestiriimesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.
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Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin fiziken bir banka veya araci kuruma teslim edilmesi
halinde alis bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyani esas alinir ve yapilan islem

Maliye Bakanligina bildirilir.

Hazine tarafindan yurt disinda ihrac edilen menkul kiymetlerin alim satimi, itfasi sirasinda
elde edilen getirileri ile bunlarin donemsel getirilerinin tahsilinde, tam mukellef kurumlara
ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile surekli olarak portféyinin en az % 51'i istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goéren hisse senetlerinden olusan yatirnrm fonlarinin bir yildan
fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden cikarilmasinda ve hisse senetleri kar
paylarinin hisse sahipleri adina tahsilinde bu fikra hiikiimleri uygulanmaz. Tam mikellef
kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla
siureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasindan elde edilen gelirler icin, Gelir

Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri uygulanmaz.

Bu fikra kapsaminda yapilan tevkifat tutarlari, verilecek muhtasar beyannameye dahil edilmez. Banka ve
araci kurumlar, tevkif ettikleri vergileri sekli ve muhteviyati Maliye Bakanhdinca belirlenecek bir
beyanname ile tevkifat donemini izleyen ayin yirminci ginid aksamina kadar bagh olduklari vergi

dairesine beyan eder ve yirmialtinci ginu aksamina kadar 6derler.

Bu maddenin uygulamasi bakimindan banka veya araci kurumlar (isleme taraf olanlar) kendilerinde
bulunan veya ulastirilan bilgi ve belgeler kapsaminda tarhiyattan sorumlu tutulurlar. Bilgilerin eksik veya

yanlis olmasi nedeniyle eksik beyan edilen kisim icin bildirimi yapan adina gerekli tarhiyat yapilir.

2) Bu Kanunun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili menkul sermaye
iratlarindan (Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilenler haric),
0demeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara veya bunlar araciligiyla diger gergek ve tlzel kisilere
O0denenler haric, % 15 oraninda vergi tevkifati yapilir. Bankalara veya araci kurumlara alis bedeli tevsik
edilmeksizin teslim edilmis olan menkul kiymetlerin gelirlerinin ddenmesinde ise 6deme banka veya araci
kurumlar araciligiyla yapilsa dahi tevkifat yapilir. Menkul kiymetin bir banka veya araci kurum araciligiyla
alinmis olmasi halinde tevkifatta, bu islemdeki itfa bedeli ile alis bedeli arasindaki fark esas alinir. Bu
iratlar Gzerinden 94 Uncl madde veya Kurumlar Vergisi Kanununun 24 Gncl maddesi kapsaminda ayrica

tevkifat yapiimaz.
3) Bankalar ile araci kurumlar, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini (hisse senetleri ile

(1) numarali fikranin altinci paragrafinda belirtilen menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari

haric) (1) numarali fikra kapsaminda tevkifata tabi tutulmaksizin almalari halinde, kendilerine satis
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yapanlar adina satis bedeli ile alis bedeli arasindaki fark Gzerinden % 15 oraninda tevkifat yaparlar.
Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracinin daha 6nce bir banka veya araci kurumdan
alinmamis olmasi halinde, tevkifatin yapilmasinda alis bedeli yerine ihrac bedeli esas alinir. Tevkif edilen
vergiler (1) numaral fikra kapsaminda verilecek beyannameye dahil edilmek suretiyle beyan edilir ve

odenir.

4) Bankalar arasi mevduat ile araci kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine ait
paralarina yuarutualen faizler haric olmak Uzere, 75 inci maddenin ikinci fikrasinin (7), (12) ve (14)
numarali bentlerinde yazili menkul sermaye iratlarindan 6édemeyi yapanlarca % 15 oraninda vergi
tevkifati yapilir. Bu fikra kapsaminda yapilan tevkifat tutarlar 98 inci ve 119 uncu maddelerde belirtilen
surelerde beyan edilir ve 6denir. Bu iratlar Gzerinden 94 Unci madde veya Kurumlar Vergisi Kanununun

24 Uncl maddesi kapsaminda ayrica tevkifat yapiimaz.

5) Gelir sahibinin gercek veya tlzel kisi ya da dar veya tam mukellef olmasi, vergi mukellefiyeti bulunup
bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi (1),
(2), (3) ve (4) numarali fikra htkUmleri uyarinca yapilacak tevkifati etkilemez. Su kadar ki, Sermaye
Piyasasi Kanununa godre kurulan borsa yatirm fonlari ve emeklilik yatirm fonlarinin elde ettikleri

kazanclar Gzerinden (1) ve (4) numarali fikralar uyarinca tevkifat yapiimaz.

6) Bu maddenin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen tevkifat oranlarini yabanci para cinsinde
ihrac edilen menkul kiymetlerden saglanan getiriler ile déviz cinsinden acilmis hesaplardan elde edilen
faiz gelirleri icin bes puana kadar artirmaya veya kanuni oranina kadar indirmeye Bakanlar Kurulu

yetkilidir.

7) (1), (2), (3) ve (4) numarali fikra hikUmleri uyarinca tevkifata tabi tutulan kazanclar icin gercek
kisilerce yillik veya minferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu fikra hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar mikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine tarafindan yurt disinda ihrac edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazanc ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname verilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazanc¢ hikimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate
alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, 94 (ncli madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi
oldugu hikimler cercevesinde tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Su kadar ki, (2) ve (3) numarali fikralar kapsaminda tevkif suretiyle 6denen
verginin, islemden dogan kazancin tabi oldugu tevkifat orani ile carpimi sonucu bulunacak tutari asan

kismi yillik beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilmez.

8) Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlan ile
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konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatirm
ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanclari, dagitilsin veya dagitiimasin %
15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanclar Uzerinden 94 (ncii madde uyarinca ayrica
tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarinin katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler
ile hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen kazanclar icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil

olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

9) Bu maddenin yuriarlik tarihinden 6nce ihrac edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile Toplu
Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden
cikarilmasi suretiyle saglanan gelirlerin vergilendiriimesinde bu madde hikidmleri uygulanmaz. Bu

gelirlerin vergilendirilmesinde, 31/12/2005 tarihi itibariyla gegerli olan hikimler uygulanir.

10) Bu maddenin ylrurlige girmesinden 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araclarinin elden ¢ikariimasindan veya elde tutulma slrecinde elde edilen gelirler icin bu madde
hikUimleri uygulanmaz. Bu gelirlerin vergilendiriimesinde 31/12/2005 tarihi itibariyla gecerli olan

hikUimler uygulanir.

11) Dar mukellefler de dahil olmak Uzere, bu madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya
munferit beyanname ile beyan edilmeyecedi belirtilen menkul kiymet ve dijer sermaye piyasasi
araclarinin elden cikarilmasindan dogan kazanclari icin takvim yil itibariyla yillik beyanname verilebilir.
Beyan edilen gelirden, ayni turden menkul kiymetler icin yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup
edilebilir. Beyan edilen gelir Gzerinden % 15 oraninda vergi hesaplanir.(2006/10731 sayih
Bakanlar Kurulu Kararina goére bu oran % 10 olarak uygulanir. Yiarurlik; 23/07/2006)
Hesaplanan vergiden yil icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel
hikUimler cercevesinde red ve iade edilir. Su kadar ki, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim

yillarina devredilemez.

12) Bu maddede gecen, "banka" kavrami 18/6/1999 tarihli ve 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsaminda
Tarkiye'de faaliyette bulunan bankalar ile Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasini "araci kurum" kavrami
ise 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda Turkiye'de faaliyette bulunan

araci kurumlari ifade eder.

13) Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir belirleme
yapilmadigi sirece Turkiye'de ihrac edilmis ve Sermaye Piyasas!i Kurulunca kayda alinmis ve/veya
Tarkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler

veya diger sermaye piyasasl araclar ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem
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borsalarinda islem goérmese dahi Hazinece veya diger kamu tlzel kisilerince ihrac edilecek her tirll

menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciliiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak dizenlenenler de
dahil olmak Uzere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve doévizi alma, satma,
degistirme hak ve/veya yUkimliGliguni veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde

uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.

14) Turkiye'de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen
kazanglar icin (1) numaral fikrada belirtilen tevkifat orani sifir olarak uygulanir. Tam ve dar miikellef
kurumlarin (Tirkiye'de isyeri veya daimi temsilci aracihigiyla faaliyette bulunmayanlar haric)
aralarinda yaptiklar vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden dogan kazanclari bakimindan
bu madde hiukiimleri uygulanmaz. Su kadar ki banka ve benzeri finans kurumlar icin Turkiye'de

isyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunma sarti aranmaz.

15) Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin 5281 sayili Kanunla yururlUkten kaldiriimadan énceki
2 numarall fikrasinda, "Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirnm fonu" olarak addolunmus dar

mukellefiyete tabi yatirirm fonlarinin vergilendirilmeye iliskin 31/12/2005 tarihindeki bu statuleri;

a) 31/12/2005 tarihinden 6énce ihrac edilen menkul kiymetlerle (hisse senetleri hari¢) sinirli olmak Gzere

bu menkul kiymetlerin tamami itfa edilinceye kadar,

b) 31/12/2005 tarihinde portfoylerinde bulunan hisse senetleri icin ise bu menkul kiymetlerin bu tarihten

sonra portfoyden ilk ¢ikis tarihine kadar,

devam eder.

16) Bu madde kapsamina girmeyen ve 01/1/2006 tarihinden dnce iktisap edilmis olan menkul kiymetlerin
elden cikarilmasindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde 31/12/2005 tarihi itibariyla gecerli olan

hikUmler uygulanir.

17) Bakanlar Kurulu bu maddede yer alan oranlari her bir kazang ve irat turu ile bunlarn elde
edenler itibariyla, yatirnrm fonlarinin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen
kazancglar icin fonun portféy yapisina goére, ayri ayri sifira kadar indirmeye veya % 15'e kadar

artirmaya yetkilidir.
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18) Bu madde hukimlerinin uygulanmasina iliskin esas ve usulleri belirlemeye, vergiye tabi islemlere

taraf veya araci olanlari verginin 6denmesinden sorumlu tutmaya Maliye Bakanligi yetkilidir.

19) Bu madde hiktimleri 31/12/2015 tarihine kadar uygulanir.”

1.1- 5527 Sayih Kanunla Yapilan Degisikliklere iliskin Aciklamalar

5527 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinde yapilan degisikliklere iliskin

aciklamalar asagida gosterilmistir.

1.1.1- Dar Miikellef Gercek Kisi ve Kurumlardan Yapilacak Vergi Tevkifati

Gelir Vergisi Kanununun Gecici 67 nci maddesinin (1) numaral fikrasinda, banka ve araci kurumlarin
menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasl araclarindan elde edilen gelirler lGzerinden yapmakla
yukdmll olduklari % 15 oranindaki tevkifat, dar mukellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilen

gelirlere uygulanmak Utzere % 0 olarak belirlenmistir.

Dolayisiyla, Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi geregince, dar muikellef gercek kisi ve kurumlarin
menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarindan 07/07/2006 tarihinden itibaren Tlrkiye'de elde

ettikleri kazang ve iratlarina sifir oraninda tevkifat uygulanacaktir.

1.1.2- Gegici 67 nci Maddenin (1) Numaral Fikra Hiukiimlerinin Uygulanmayacagi

Gelirler

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda bankalar ve araci
kurumlarca tevkifata tabi tutulacak menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarindan elde edilen
gelirlere yer verilmis, anilan fikranin altinci paragrafinda ise bu fikra hikimlerinin uygulanmayacadi

gelirler belirlenmistir.

5527 sayilh Kanunla yapilan dizenlemeyle, Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi ile menkul kiymetler yatirrm ortakliklarinin
hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen gelirler Gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasi
kapsaminda tevkifat uygulamasina dahil edilmis, sirekli olarak portféyiinin en az % 51'i istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goéren hisse senetlerinden olusan yatirnm fonlarinin bir yildan fazla streyle
elde tutulan katilma belgelerinin elden c¢ikariimasindan elde edilen gelirler ise tevkifat kapsami disina

cikariimistir.
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5527 sayil Kanunla yapilan dizenlemeler cercevesinde, Gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikra

hiktmlerinin uygulanmayacagi gelirler asagida goésterilmistir:

-Hazine tarafindan yurt disinda ihrac edilen menkul kiymetlerin (Eurobond) alim-satimi, itfasi sirasinda

elde edilen getirileri ve bunlarin dénemsel getirilerinin tahsili,

-Hisse senetleri kar paylari,

-Tam miukellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla

sureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasindan elde edilen gelirler,

-Surekli olarak portféylinin en az % 51'i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse
senetlerinden olusan yatirrm fonlarinin bir yildan fazla sureyle elde tutulan katilma belgelerinin elden

cikarilmasindan elde edilen gelirler

tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Ancak, yatinrm fonu katilma belgelerinin elden cikarilmasindan elde edilen gelirlerin tevkifat kapsami
disinda tutulabilmesi icin, satisi yapilan yatinnm fonu katilma belgesinin satis tarihi ile ahim tarihi arasinda
gecen 1 yillik stirede, s6z konusu fon katilma belgesinin fon ic tlzigine gore surekli olarak portfoylinin
en az % 51'inin istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gdéren hisse senetlerinden olusmasi

gerekmektedir.

Degisken fonlarla ilgili olarak ise, Takasbank tarafindan glinlik olarak aciklanan bilgiler cercevesinde, fon
portféyliinin % 51'inin istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gdren hisse senetlerinden olusmasi
sartinin ihlal edilmesi durumunda, ertesi gunden itibaren s6z konusu katilma belgelerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler Gzerinden tevkifat yapilacaktir. Bu uygulamada, aciklanan bilgilerle

ilgili olarak Takasbank'in sorumlulugu kendisine gelen bilgi-belge ile sinirlidir.

Ayrica, Gecici 67 nci maddeye 5527 sayili Kanunla getirilen hikim geregince, tevkifata tabi tutulsun
tutulmasin dar mukellef gercek kisi ve kurumlarca Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazanc ve iratlar icin minferit veya 6zel beyanname verilmeyecektir.

1.1.3- Portfoy Kazanclan Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifati

Gelir Vergisi Kanununun Gecici 67 nci maddesinin (8) numarall fikrasinda yapilan degisiklikle, Sermaye

Piyasasi Kanununa go6re kurulan menkul kiymetler yatirm fonlan ile menkul kiymetler yatirm
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ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanclar UGzerinden yapilacak tevkifat
uygulamasina borsa yatirm fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlarn da dahil

edilmistir.

1.1.4- Vadeli islem ve Opsiyon Soézlesmeleri

Gelir Vergisi Kanununun Gecici 67 nci maddesinin (14) numaral fikrasinda yapilan degisiklikle, tam
mukellef kurumlar ile Tlrkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi araciligiyla faaliyette bulunan dar mukellef
kurumlarin (Banka ve benzeri finans kurumlari icin Turkiye'de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla
faaliyette bulunma sarti aranmaz) aralarinda yaptiklari vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinden dogan

kazanclar icin tevkifat yapilmamasina iliskin uygulama sirekli hale getirilmistir.

Ote yandan, Turkiye'de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda tam ve dar miikellef gercek/tiizel
kisiler tarafindan 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen kazanclar icin tevkifat orani sifir olarak
uygulanacaktir. 2007 ve izleyen yillarda ise 5527 sayili Kanun ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu

Karari geregince tevkifat yapilacagi tabiidir.

1.1.5- Yetki

Bakanlar Kurulu, Gegici 67 nci maddede yer alan tevkifat oranlarini her bir kazang¢ ve irat tlra ile bunlari
elde edenler itibariyla, yatirrm fonlarinin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen
kazanclar icin fonun portfdy yapisina gore ayri ayri sifira kadar indirmeye veya % 15'e kadar artirmaya

yetkili kilinmistir.

S6z konusu yetkiye dayanilarak hazirlanan Bakanlar Kurulu Karari ile belirlenen tevkifat oranlarina iliskin

aciklamalara asagida yer verilmistir.

2- 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Belirlenen Tevkifat Oranlarina

iliskin Aciklamalar

2.1- Tam Miikellef Gercek Kisi ve Kurumlar Tarafindan Elde Edilen Gelirlerin

Vergilendirilmesi
Tam mukellef gercek kisi ve kurumlarca elde edilen Gegici 67 nci maddenin (1), (2) ve (3) numaral

fikralarinda yer alan gelirlere ydnelik olarak uygulanmakta olan % 15 oranindaki tevkifat, 23/07/2006

tarihinden itibaren % 10'a indirilmistir.
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Uc Aylik Dénem icinde Farkh Tevkifat Orani Uygulanmasi Durumunda Zarar Mahsubu

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.4.1.11. Alim-Satim islemlerinin Bir Kisminin Zararla
Sonuclanmasi" bashkli béliminde, alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin ayni tirden olmasi kaydiyla, U¢ aylik dénem icerisinde yapilan islemlerin konsolide edilmesiyle

beyan edilip 6denmesi gereken verginin hesaplanacagi belirtilmistir.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari geregince, 23/07/2006 tarihinden énce gerceklesen islemler %

15, bu tarihten itibaren gerceklesen islemler ise % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.

Dolayisiyla, alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracinin ayni tirden olmasi
sartiyla, U¢ aylik dénem igerisinde yapilan islemler 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi
Gazete'de yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 6ncesi ve sonrasi ayri ayri konsolide edilmek suretiyle,
zarar mahsubu yapilacaktir. Mahsup sonrasi kalan tutara, ilgili oldugu dénem kazancina iliskin tevkifat

orani uygulanarak vergi hesaplanacaktir.

Ornek 1:

Bay (A)'nin, (X) Bankasl araciliiyla yaptigi alim-satim isleminden elde ettigi kar ve zarar asagida

gosterilmistir.

(YTL)
Tarih Aciklama Tevkifat Matrahi Tevkifat Orani (%) Vergi
10/07/2006 Kar 100 15 15
25/07/2006 Zarar -70 10 -
28/07/2006 Kar 70 10 7
B.K.K. 6ncesi dénem kamdulatif kari 1100 YTL
Tevkifat orani 1 %15
B.K.K.sonrasi ddnem kumdulatif kar : 0
Tevkifat orani 1 %10
Kimulatif kar 1100 YTL
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Hesaplanan Vergi (100 YTL x % 15=) 115 YTL

Ornegimizde, Bay (A)'nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracinin ayni
tirden olmasi nedeniyle, ¢ aylik donem icerisinde yapilan islemlerin konsolide edilmesi sonucu,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete'de yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 tarihi

Oncesindeki karli durumu dikkate alinarak 100 YTL Uzerinden % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Ornek 2:

Bay (A)'nin, (X) Bankasl araciliiyla yaptigi alim-satim isleminden elde ettigi kar ve zarar asagida

gosterilmistir.

(YTL)
Tarih Aciklama Tevkifat Matrahi Tevkifat Orani (%) Vergi
10/07/2006 Kar 100 15 15
15/07/2006 Zarar -100 15 -
25/07/2006 Kar 70 10 7
28/07/2006 Kar 60 10 6
B.K.K. 6ncesi donem kamdulatif kar 10 YTL
Tevkifat orani 1 %15
B.K.K. sonrasi donem kumulatif karn 1130 YTL
Tevkifat orani 1 %10
Kimalatif kar 1130 YTL
Hesaplanan Vergi (130 YTL X % 10=) 13 YTL

Ornegimizde, Bay (A)'nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracinin ayni
tirden olmasi nedeniyle, ¢ aylik donem icerisinde yapilan islemlerin konsolide edilmesi sonucu,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete'de yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 tarihi

sonrasl karli durumu dikkate alinarak donem kimulatif kart olan 130 YTL Uzerinden % 10 oraninda
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tevkifat yapilacaktir.

Ornek 3:

Bay (A)'nin, (X) Bankasi araciigiyla yaptigi alim-satim isleminden elde ettigi kar ve zarar asagida

gosterilmistir.

(YTL)
Tarih Aciklama Tevkifat Matrahi Tevkifat Orani (%) Vergi
10/07/2006 Kar 100 15 15
15/07/2006 Zarar -70 15 -
25/07/2006 Zarar -20 10 -
28/07/2006 Kar 60 10 6
B.K.K. 6ncesi donem kamulatif kari 130 YTL
Tevkifat orani 1 %15
B.K.K. sonrasi dénem kumdulatif kar 140 YTL
Tevkifat orani : %10
Hesaplanan Vergi (30 YTL x %15)+(40 YTL x %10)= :8,5YTL
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Ornegimizde, Bay (A)'nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin ayni
tirden olmasi nedeniyle, G¢ aylik dénem icerisinde yapilan islemlerin 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Kararinin Resmi Gazete'de yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 oncesi ve sonrasi ayri ayri konsolide

edilmesi sonucu, yukarida agiklandigi sekilde vergi hesaplanacaktir.

Ornek 4:

Bay (A)'nin (X) Bankasi araciligiyla yaptigi alim-satim isleminden elde ettigi kar ve zarar asagida

gosterilmistir.

(YTL)
Tarih Aciklama Tevkifat Matrahi Tevkifat Orani (%) Vergi
10/07/2006 Kar 200 15 30
15/07/2006 Zarar -70 15 -
25/07/2006 Kar 20 10 2
28/07/2006 Zarar -60 10 -
B.K.K. 6ncesi donem kamdulatif kar :130 YTL
Tevkifat orani 1 %15
B.K.K. sonrasi dénem kumdlatif zarari :-40 YTL
Tevkifat orani 1 %10
Kimalatif kar 190 YTL
Hesaplanan Vergi (90 YTL x %15=) :13,5YTL

Ornek 5:
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Bay (A)'nin (X) Bankasi araciligiyla yaptigi alim-satim isleminden elde ettigi kar ve zarar asagida

gosterilmistir.

(YTL)
Tarih Aciklama Tevkifat Matrahi Tevkifat Orani (%) Vergi
10/07/2006 Zarar -20 15 -
15/07/2006 Zarar -70 15 -
25/07/2006 Kar 120 10 12
28/07/2006 Kar 60 10 6
B.K.K.6ncesi donem kamulatif zarari :-90 YTL
Tevkifat orani 1 %15
B.K.K. sonrasi donem kumdulatif kan 1180 YTL
Tevkifat orani 1 %10
Kimalatif kar 190 YTL
Hesaplanan Vergi (90 YTL x %10=) 9 YTL

Ornek 6:

Bay (A)'nin (X) Bankasi araciligiyla yaptigi alim-satim isleminden elde ettigi kar ve zarar asagida

gosterilmistir.

(YTL)
Tarih Aciklama Tevkifat Matrahi Tevkifat Orani (%) Vergi
10/07/2006 Kar 100 15 15
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15/07/2006 Zarar -170 15 -

25/07/2006 Zarar -120 10 -
28/07/2006 Kar 60 10 6
B.K.K.6ncesi donem kimulatif zarari :-70 YTL
B.K.K. sonrasi donem kumulatif zarari :-60 YTL
Kdmulatif zarar :-130 YTL

Ornegimizde, Bay (A)'nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasas! aracinin ayni
tirden olmasi nedeniyle, U¢ aylik dénem icerisinde yapilan islemlerin 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Kararinin Resmi Gazete'de yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 6ncesi ve sonrasi ayri ayri konsolide
edilmesi sonucu olusan zarar icin vergi hesaplanmayacak olup, kiimulatif zarar tutari olan 130 YTL bir

sonraki doneme aktarilarak bu dénemde mahsup edilebilecektir.

2.2- Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari ile Ortakhiklarinin Portfoy Kazanclari

Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifati

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari haric) ile menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanclar, dagitilsin veya

dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmakta idi.

S6z konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 1 inci maddesinin (b) bendi

geregince yeniden dizenlenmistir.

Bu dlzenleme cercevesinde; Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlari
ile menkul kiymetler yatinnm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglar
Uzerinden 01/01/2006 tarihinden 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete'de
yayimlandigi 23/07/2006 tarihine kadar % 15 oraninda, 23/07/2006 tarihinden 01/10/2006 tarihine kadar
% 10 oraninda, 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.
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Dolayisiyla, bu fon ve ortakliklarin portféy kazanclarina, yukarida belirtilen tarihler itibariyla belirlenecek

kist donemler dikkate alinarak, bu kist dénemlere iliskin tevkifat oranlar uygulanacaktir.

Ancak, portféy kazancglari Gzerinden yapilacak tevkifat uygulamasina "borsa yatirrm fonlari, konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlan" 5527 sayili Kanun geregince 01/10/2006 tarihinden
itibaren dahil edileceginden, s6z konusu fonlarin portfoy kazanclari Gzerinden de 01/10/2006 tarihinden

itibaren % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirm fon ve ortakliklarinin gerek
01/01/2006 tarihinden 6nce, gerekse bu tarihten sonra olusan portféy kazanclar Gzerinden 01/10/2006
tarihinden itibaren % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir. Ote yandan, sdz konusu fon/ortakliklarin
31/12/2005 tarihinde mevcut olan portfoyleri ile ilgili olarak 01/01/2006- 01/10/2006 tarihleri arasinda
olusan portféy kazanclari UGzerinden 257 Seri No.lu Tebligin "7. Menkul kiymet yatinrm fon ve
ortakliklarinin vergilendirilmesi" baslkli béliminde aciklandigr Uzere, eski hUkimler cercevesinde

tevkifat yapilacagi tabiidir.

Diger taraftan, 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "7.2 Dar mukellefiyete tabi yatirrm fonlarinin
vergilendirilmesi" bashkh béliminde aciklandigi Uzere, 31/12/2005 tarihine kadar Sermaye Piyasasi
Kanununa goére kurulan yatirm fonu olarak addolunan dar mukellefiyete tabi yatirrm fonlarinin
vergilendirme acisindan bu statdlerinin 31/12/2005 tarihli portfoyleri ile ilgili olarak devam edecedi,
mezkur fonlarca elde edilen gelirler lizerinden Gegcici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmayacadi,

vergilendirmenin 31/12/2005 tarihinde gecerli olan hikimlere gore yapilacadi belirtilmistir.

Gegis donemi icin fon statileri devam ettirilen dar mukellefiyete tabi yatinnm fonlarinin Sermaye Piyasasi
Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatinnm fonu olarak degerlendirilmesi s6z konusu olmadigindan,
bu portféy bosalincaya kadar 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde belirtildigi sekilde, eski

hikUmlere goére vergilendirme devam edecektir.
2.3- Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlari ile Ortakliklarinin Gelirleri Uzerinden
Yapilacak Vergi Tevkifati
Sermaye Piyasasi Kanununa gdére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar ile menkul kiymetler yatirm
ortakliklarinin, Gecici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaral fikralarinda belirtilen gelirleri

Uzerinden % 15 oraninda tevkifat yapiimakta idi.

SO0z konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 1 inci maddesinin (c) bendi
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geregince yeniden dlzenlenmistir.

Bu dizenleme cercevesinde; Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
ile menkul kiymetler yatirrm ortakliklarinin Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4) numarali
fikralarinda belirtilen gelirleri Gzerinden 01/01/2006 tarihinden 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Kararinin Resmi Gazete'de yayimlandigi 23/07/2006 tarihine kadar % 15 oraninda, 23/07/2006 tarihinden
01/10/2006 tarihine kadar % 10 oraninda, 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda tevkifat
yapilacaktir.

Ancak, portféy kazanclari UGzerinden yapilacak tevkifat uygulamasina "borsa yatirrm fonlari, konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlar1" 5527 sayili Kanun geregince 01/10/2006 tarihinden itibaren
dahil edileceginden, s6z konusu fonlarin portféy kazanclari Gzerinden 01/10/2006 tarihinden itibaren
yapilacak % 0 oranindaki tevkifat uygulamasina paralel olarak, bu fon/ortakliklarin Gecgici 67 nci
maddenin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen gelirleri Gzerinden de 01/10/2006 tarihinden

itibaren % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Emeklilik yatirrm fonlari Gegici 67 nci madde kapsaminda vergilendiriimediginden, 6teden beri devam
ettigi sekilde, gerek fon bilinyesinde, gerekse fonun gelirleri Gzerinden s6z konusu madde kapsaminda

tevkifat yapilmayacaktir.

2.4- Menkul Kiymetler Yatirhm Fonlarn Katilma Belgeleri ile Yatirnm Ortakliklari Hisse

Senetlerinden Elde Edilen Gelirler

Bilindigi Uzere 5527 sayili Kanunla, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafinda yapilan degisiklikle, 01/10/2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirirm fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi

ve menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satimi tevkifat kapsamina alinmistir.

Mevcut durumda bu fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinden elde edilen gelirler ile
yatirrm ortakliklarinin hisse senetlerinin alim-satimindan elde edilen kazanclarin katilimci nezdinde
vergilendirilmedigi g6z 6nlne alindiginda, 01/10/2006 tarihinden itibaren yapilacak % 10'luk tevkifat
uygulamasinda, yatinnmcilarin bu tarihten énce iktisap ettikleri yatirim fonlari katilma belgeleri icin; EylUl
ayinin son islem glninde ilgili yatinm fonu katilma belgesinin kapanis fiyati, yatirm ortakligi hisse
senetleri icin ise; bu hisse senetlerinin EylUl ayinin son islem gininde borsada olusan agirlikli ortalama

fiyati, ahis maliyeti olarak dikkate alinacaktir.

Surekli olarak portféyiinin en az % 51'i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse
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senetlerinden olusan yatirrm fonlarinin bir yildan fazla slreyle elde tutulan katilma belgelerinin elden
cikarilmasi ile ilgili olarak, bir yillik sirenin hesaplanmasinda, katilma belgesinin iktisap tarihinin esas

alinmasi gerekmektedir.

2.5- ihtiyari Beyanda Uygulanacak Vergi Orani

5527 sayili Kanunla, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (11) numarah fikrasinda yer alan

oran 23/07/2006 tarihinden gecerli olmak Uzere % 10'a indirilmistir.

Bilindigi Gzere, Gecici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya minferit beyanname
ile beyan edilmeyecedi belirtilen menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasl araclarinin elden
ctkarilmasindan dogan kazanclar icin takvim yil itibariyla verilecek yilllk beyannamede beyan edilen

gelire % 15'lik tek oran uygulanmaktaydi.

Yapilan duzenlemeyle, s6z konusu oran % 10'a indirilmis olup, 2006 yilina iliskin olarak verilecek
beyannamede, beyan edilen gelir kist donemler itibariyla hesaplanarak, 23/07/2006 tarihi 6ncesi kist
doneme iliskin % 15'lik oran, s6z konusu tarih sonrasi kist doneme iliskin olarak da % 10'luk oran

uygulanacaktir.

Ornek 1:

Bay (A)'nin, 2006 yilinda (X) Bankasi araciligiyla yapmis oldugu menkul kiymet alim-satimina iliskin
bilgiler asagidaki gibidir.

(YTL)
Tarih Menkul Kiymet Tir( Kar/Zarar Tevkifat Matrahi Tevkifat Orani (%) Vergi
Subat 2006 Hisse Senedi 100 100 15 15
Mart 2006 Tahvil 200 200 15 30
Nisan 2006 Hisse Senedi 50 50 15 7,5
Mayis 2006 Tahvil -150 - 15 -
Agustos 2006 Hisse Senedi 150 150 10 15
Eylal 2006 Tahvil -100 - 10 -
Ekim 2006 Hisse Senedi -100 - 10 -
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Kasim 2006 Tahvil -100 - 10 -

Ornegimizde, Bay (A)'nin ihtiyari beyanname vermesi durumunda; ayni tiirden menkul kiymetlere iliskin
yil icinde olusan zararlar mahsup edilebilecektir. Dolayisiyla, degisken getirili hisse senetleri ile sabit
getirili tahvillerin alim-satimindan dogan kar/zarar islemlerinin kendi icerisinde mahsubu sonucu vergiye
tabi kazancg belirlenecek olup, bu kazancin 23/07/2006 tarihine kadar olan kismina % 15, bu tarihten
sonraki kismina ise % 10 orani uygulanarak, hesaplanan vergiden yil icinde tevkif edilen vergiler mahsup

edilecektir.

Bu durumda hesaplama asagidaki gibi olacaktir.

(YTL)
Menkul Kiymetin | Kar Beyan Edilen | Vergi Orani | Hesapla-nan Toplam | Yil icinde Tevkif iade
Taru Zarar | Gelir (%) Vergi Edilen Vergi Tutari
Hisse Senedi 200 | 150 15 22,5 27,5 37,5 10
50 10 5
Tahvil -150 O - - - 30 30

Bay (A)'nin 2006 yilinda hisse senetlerinin alim-satimindan elde ettigi 200 YTL tutarindaki karin 150
YTL'lik kisminin s6z konusu Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete'de yayimlandigi 23/07/2006 oncesi
déneme, 50 YTL'lik kisminin ise bu tarihten sonraki déneme iliskin olmasi nedeniyle farkl vergi oranlari

uygulanmistir.
Ornek 2:
Bay (A)'nin, 2006 yilinda (X) Bankasi araciligiyla yapmis oldugu menkul kiymet alim-satimina iliskin

bilgiler asagidaki gibidir.

o |
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Tarih Menkul Kiymet Tura Kar/Zarar Tevkifat Matrahi Tevkifat Orani (%) Vergi
Subat 2006 Hisse Senedi 180 180 15 27
Mart 2006 Tahvil 200 200 15 30
Nisan 2006 Hisse Senedi 50 50 15 7,5
Mayis 2006 Tahvil -150 - 15 -
Agustos 2006 Hisse Senedi 100 100 10 10
Eylil 2006 Tahvil -100 - 10 -
Ekim 2006 Hisse Senedi -100 - 10 -
Kasim 2006 Tahvil 100 - 10 -
Bu durumda benzer hesaplama asagidaki gibi olacaktir.
(YTL)
Menkul Kiymetin Kar Beyan Edilen Vergi Orani Hesaplanan Yil icinde Tevkif Edilen | iade
Tara Zarar | Gelir (%) Vergi Vergi Tutarn
Hisse Senedi 230 | 230 15 34,5 44,5 10
Tahvil 50 50 15 7.5 30 22,5

Bay (A)'nin 2006 yilinda tahvil alim-satimindan elde ettigi 50 YTL'lik karin, Bakanlar Kurulu Kararinin
Resmi Gazete'de yayimlandigi 23/07/2006 dncesi doneme iliskin olmasi nedeniyle beyan edilen gelire %

15'lik oran uygulanmistir.

Ote yandan, 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.4.1.12. ihtiyari beyan" bdliminde yer alan
aciklamalar geredince, beyan edilen gelir Gzerinden hesaplanan vergiden yil icinde tevkif edilen
vergilerin mahsubu sonucunda kalan tutarlar genel hikUimler cercevesinde red ve iade edilecektir.

Mahsup ve iadenin yapilabilmesi

kazanclara iliskin olmasi sarttir.
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3- Gelir Vergisi Kanununun Gecici 67 nci Maddesinin Uygulanmasina iliskin

Aciklamalar

3.1- Veraset Yoluyla veya ivazsiz Olarak Edinilen Menkul Kiymetlerde Alis Bedeli

Olarak Dikkate Alinacak Tutar

Gelir Vergisi Kanununun Gecici 67 nci maddesinin (1) numarali fikra hikmu ile bankalar ve araci
kurumlar, alim-satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve

satis bedelleri arasindaki fark Gzerinden vergi tevkifati yapmakla sorumlu tutulmuslardir.

Veraset ve intikal Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinde, veraset ve intikal vergisi matrahinin, intikal

eden mallarin Vergi Usul Kanununa goére bulunan degerleri oldugu belirtilmistir.

Vergi Usul Kanununun 294 Uncl maddesine gdre bir vergiye matrah olan servet veya servet unsuru
mahiyetindeki hisse senetleri ve tahviller borsa rayici ile, borsada kayith olmayanlar ise emsal bedeliyle

degerlenmektedir.

Bu durumda, mirascilara veraset yoluyla intikal eden hisse senedi ve tahviller 6lim tarihinde, diger
suretle vuku bulan bedelsiz intikallerde ise bu kiymetler hukuken iktisap edildigi tarinte elde edilmis
kabul edilecek ve s6z konusu kiymetlerin alis bedeli olarak da miras birakanin 6lUmu veya hukuki
iktisabin gerceklestigi tarihteki borsa rayici, borsaya kayith olmayanlar icin ise bu tarihteki emsal bedeli

esas alinacaktir.
Buna gore, veraset yoluyla iktisap edilen Gegici 67 nci madde kapsamindaki menkul kiymetlerin
varislerce satilmasi halinde, satis bedeli ile yukarida belirtilen sekilde hesaplanan alis bedeli arasindaki

fark Gzerinden, Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Hisse senetlerinin 01/01/2006 tarihinden 6nce intikal etmis olmasi halinde ise, mirascilar tarafindan elde

edilen deger artisi kazanglari icin 31/12/2005 tarihinde gegerli olan hikiimler uygulanacaktir.

Veraset yoluyla iktisap edilen tahvil ve Hazine bonolarinin 01/01/2006 tarihinden 6énce ihrac edilmis
olmasi halinde, bu kiymetlerin iktisap edildigi tarihe bakilmaksizin 31/12/2005 tarihinde gecerli olan
hikimlere goére vergilendirme yapilacaktir.

3.2- Odiing islemlerinden Elde Edilen Gelirler Uzerinden Yapilacak Tevkifat

Bilindigi lizere, Gecici 67 nci maddenin uygulamasiyla ilgili olarak yayimlanan 257 Seri No.lu Gelir Vergisi
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Genel Tebliginin "2.4.4. Odinc islemlerinde tevkifat matrahi" baslikli bélimiinde, menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araclarinin 6ding islemine konu olmasi halinde édinc¢ veren tarafin lehine kalan tutar

Uzerinden tevkifat yapilacagi belirtilmistir.

Odiing islemine konu olan ve édiin¢ alanin da elden cikarmis oldugu hisse senetlerine iliskin olarak bir
temettl dagitimi yapilmasi durumunda, 6ding sézlesmesi uyarinca, 6ding alan tarafindan 6ding verene,
temettl kaybini telafi etmek amaciyla 6deme yapilabilmektedir. Temettl 6demeleri Gecgici 67 nci madde
kapsamina girmemekle birlikte s6z konusu gelir (temettl telafi tazminati), 6din¢ veren tarafin lehine

kalan bir gelir niteligi tasidigindan Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulacaktir.

3.3- Menkul Kiymetler Yatirim Fon ve Ortakliklarinda Giderlerin Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kanununa go6re kurulan menkul kiymetler yatirm fon ve ortakliklari 31/12/2005
tarihinde mevcut olan portfoylerini, bu tarihten sonra alip satacaklari menkul kiymetlerden ayr olarak

izlemek zorundadirlar.

Bu durumda, fon ve ortakliklarin genel giderleri (fon yénetim Ucretleri vb.) yukarndaki sekilde izlenen
portfdy kisimlarinin toplam portfdy bilesimi agirhgina gére dagitilacaktir. ilgili portfdy bilesiminde yer alan
menkul kiymetlerle dogrudan iliskilendirilen giderler ise, sadece ilgili kisim portféoy kazanclarindan

indirilecektir.

Ornek:

(X) menkul kiymetler yatirrm fonunun 15/03/2006 tarihinde, 31/12/2005 tarihinden &énce ihrac/iktisap
edilmis menkul kiymetlerle ilgili I. Kisim portféyt 4.000.000 YTL, 01/10/2006 tarihine kadar alim-satimi

yapilan menkul kiymetlerden olusan Il. Kisim portféyd 6.000.000 YTL olmak Uzere toplam 10.000.000
YTL'lik portféy bilesimi bulunmaktadir.

Anilan Fon, ilgili déonemde 50.000 YTL fon yénetim Ucreti 6demis ve Il. Kisim portfoyde bulunan menkul

kiymetlerle ilgili olarak 1.000 YTL gider yapmistir.
Bu durumda, I. Kisim toplam portfoy bilesiminin % 40'ini, Il. Kisim ise % 60'in1 olusturmaktadir.
Dolayisiyla, fon ydnetim dcretinin 20.000 YTL'si Portfoylin 1. Kismi; 30.000 YTL'si ise Il. Kismi ile

iliskilendirilecektir.

(YTL)
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Portfoy Bilesimi Oran(%) Genel Giderler

I.Kisim Portféy 4.000.000 40 20.000
I.Kisim Portfoy 6.000.000 60 30.000
TOPLAM 10.000.000 100 50.000

II. Kisim portfédyde bulunan menkul kiymetlerle ilgili olarak yapilan 1.000 YTL gider ise sadece ilgili

portfoyle iliskilendirilecektir.

3.4- ilk Giren ilk Cikar ve Agirlikli Ortalama Maliyet Yontemlerinin Uygulanmasi

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.4.1.2. Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden cikarilmasi" baslikh
boliminde, ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden c¢ikarilmasi durumunda ilk giren ilk cikar ydntemi
kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenecegi, ayni giin
icinde yapilan alim-satim islemlerinde agirlikh ortalama fiyat bilgisinin dikkate alinabilecedi, ancak

tevkifat matrahinin ilk giren ilk gikar yontemine gore belirlenecegdi agiklanmistir.

SO0z konusu maliyet yontemleri, sadece 01/01/2006 tarihinden sonra iktisap edilen menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasl araclarinin elden c¢ikarilmasi durumunda uygulanacak olup, 31/12/2005
tarihinden 6nce iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin maliyet hesaplama
yOntemine dahil edilmemesi ve bu kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendiriimesinde 31/12/2005

tarihi itibariyla gecerli olan hukimlerin uygulanmasi gerekmektedir.

3.4.1- Agirhikli Ortalama Yontemine Gore Maliyeti Hesaplanan Menkul Kiymetlerin

Ertesi Gune Devri
Tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin tespitinde, agirhkl ortalama ydnteminin
secildigi ve menkul kiymetlerin tamaminin ayni gin icinde satilmayarak ertesi giine devredildigi
durumlarda, menkul kiymetlerin maliyet bilgisi olarak izleyen glnlere, adirlikli ortalama maliyet

yontemine gore hesaplanan tutarlar aktarilacaktir.

3.4.2- islemden Sonra Eski Tarihli Menkul Kiymetlerin Virmanlanmasi
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Tevkifat matrahi hesaplanarak islemin tamamlanmasindan sonra, bu hesaplamayi etkileyecek olan
gecmis tarihli bir menkul kiymetin mdisteri portféyline dahil olmasi veya virmanin gec¢ ulasmasi
durumunda, geriye doéntlerek dizeltme islemi yapilmasina, yani tevkifat matrahinin portféye dahil olan

menkul kiymetler de dikkate alinmak suretiyle yeniden hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

3.4.3- Hatali islemler ve Diuzeltilmesi

Tevkifat matrahinin belirlenmesinde yanlis musteri hesabina kayit, hatali fiyat veya miktar girisi gibi
hatali islemlerin tespit edilmesi durumunda s6z konusu islemlerin geriye dontk olarak duzeltilmesi,

izleyen islemlerin bu dizeltilmis bilgiler dogrultusunda yapilmasi gerekmektedir.

Hatali islemin ilgili ddneme iliskin beyanname verildikten sonra tespit edilmesi durumunda ise Vergi Usul

Kanunu hiktmleri cercevesinde dlzeltme beyannamesi verilmesi mimkidn bulunmaktadir.

3.4.4- Maliyet Hesaplama Yonteminin Degistirilmesi

Bir banka veya araci kurumda guUn icinde yapilan alim-satim islemleri icin secilmis olan maliyet
hesaplama yodnteminin, musterinin ilgili banka/araci kurumdaki portfdylinde yer alan menkul kiymetler

tamamen elden gikarilincaya kadar degistirilmesi mimkin bulunmamaktadir.

3.4.5- Virman islemlerinde ilk Giren ilk Cikar Yénteminin Uygulanmasi

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin bir banka veya araci kurumdaki bir hesaptan
herhangi bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi durumunda (virman islemleri) nakli

gerceklestirilecek olan kiymet ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore tespit edilecektir.

3.4.6- Virman islemlerinde Tevkifat

Bilindigi tzere, Gecici 67 nci maddenin uygulamasiyla ilgili olarak yayimlanan 257 Seri No.lu Gelir Vergisi
Genel Tebliginin "2.8. Maliye Bakanhgina yapilacak bildirimler" baslkli béliminde, menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas! araclarinin musterilerin talimatiyla mulkiyet devrini 6ngorecek sekilde diger bir
musteri hesabina aktariimasi islemlerinin vergilendirme acisindan alim-satim islemi kabul edilerek
tevkifata tabi tutulacagi, tevkifata tabi tutulan bu islemlerin ayrica Maliye Bakanligina bildiriimesine

gerek bulunmadigi belirtilmistir.

Buna gore, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin, bir sézlesmeye dayanarak teminat
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go6sterilmesi veya o6dincg islemlerine konu olmasi durumlari disinda, mdisterilerin talimatiyla diger bir

musteri hesabina aktarilmasi islemleri mulkiyetin devri kabul edilerek tevkifat yapilacaktir.

3.5- Ayni Tiur Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Araclar Siniflandirmasi

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.4.1.11. Alim-Satim islemlerinin Bir Kisminin Zararla
Sonuclanmasi" bashkli béliminde, Gecgici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinda, U¢ aylik donem
icerisinde ayni tirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim-
satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestiriimesinde bu islemlerin tek bir islem olarak dikkate
alinacagi belirtilerek, ayni tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin gruplandiriimasinda

esas alinmak Gzere Uc¢ sinif ihdas edilmistir.

S0z konusu siniflandirmanin yapilmasinda dovize, altina veya baska bir degere endeksli olma niteligi g6z
ardi edilerek, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasl aracinin temelde ne tir getiriye (sabit/degisken)

sahip oldugu dikkate alinmistir.

Dolayisiyla, literatlirde "Sabit Getirili Menkul Kiymetler" icerisinde yer alan tahvil ve bonolarin degisken
faizli, dovize, altina veya baska bir degere endeksli olmasi durumu degdistirmeyeceginden, s6z konusu
tahvil ve bonolarin da sabit getirili menkul kiymet ve diger sermaye piyasasl araclari cercevesinde

degerlendiriimesi gerekmektedir.

Ayrica, 5527 sayilli Kanun ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yapilan dizenlemeler
cercevesinde, ayni tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclari siniflandirmasinda, "Yatirim

Fonlari Katilma Belgeleri" ayri bir sinif olarak degerlendirilecektir.

3.6- Yabanci Para Cinsinden ihrac Edilen Menkul Kiymetlerde Tevkifat Matrahinin
Tespiti

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.4.1.9. Yabanci para cinsinden ihra¢ edilen menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari" baslikli boliminde; tevkifat matrahi belirlenirken kur
olarak, islem aninda kullanilan kurun, béyle bir kurun bulunmadigi hallerde ise T.C. Merkez Bankasi

(TCMB) doviz alis kurunun esas alinacagi belirtilmistir.
Dolayisiyla, yabanci para cinsinden ihrac edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasli araclari ile ilgili

olarak yapilan ve islem aninda kuru bulunmayan alis ve satis islemlerinde, TCMB ddéviz alis kurunun

dikkate alinmasi gerekmektedir.
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3.7- Fiziken Teslimlerde Maliyet Bildirimi

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.4.1.14. Menkul kiymet veya dijer sermaye piyasasi
aracinin fiziken bir banka veya araci kuruma teslim edilmesi" baslkl béliminde; menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl aracinin fiziken bir banka veya araci kuruma teslim edilmesi halinde alis bedeli olarak,
tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyaninin esas alinacagi ve kiymetin alis tarihi veya bedelinin
tevsik edilmesinde, araci kurum veya bankalar tarafindan ya da ihraci gerceklestiren kurum tarafindan

diizenlenen belgelerin kullanilacagi belirtilmistir.

Ancak, alis bedelinin tevsik edilemedigi fiziken teslimlerde menkul kiymetin alis bedeli olarak, bu
kiymetin teslim alindigi yilda, fiziken teslim tarihine kadar borsada islem goérdigi ginin son seansinda
alindig1 kabul edilecek olup, bu seansta olusan agirlikl ortalama fiyat bilgisi, borsada islem gérmemesi
durumunda ise bir yil 6nce alindigi kabul edilerek yine bu yil icinde islem gérdiigli son seansta olusan

agirlikh ortalama fiyat bilgisi esas alinacaktir.

Diger taraftan, s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak alis bedelinin,
yukaridaki sekilde belirlenememis olmasi durumunda, yargi mercilerince bilirkisi raporuna goére tespit

edilmis bir dederin bulunmasi halinde alis bedeli olarak bu degder esas alinabilecektir.

3.8- Tezgah ustii islemlerde Maliyet Bildirimi

Menkul kiymetlerin tezgah Ustl islemlerde tevkifat uygulamasinda esas alinacak alis maliyeti ve islem
fiyati konusunda 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.1.1.4 Tezgah Ustl islemlerde tevkifat"

baslikli bélimuinde gerekli aciklamalar yapilmistir.

Buna gore, yapilacak virmanlarda musterinin yazili olarak bildirdigi fiyat, s6z konusu menkul kiymetin
islem fiyati (alici icin ise alis maliyeti) olarak kabul edilecektir. S6z konusu fiyat, menkul kiymetin virman
isleminin gerceklestigi gliinden 6nceki glinde olusan agirlikli ortalama fiyatinin % 10 altinda/lzerinde
olabilecektir. Ancak, yazili olarak bildirilen fiyatin % 10'luk marji asmasi halinde, s6z konusu menkul
kiymetin virman isleminin gerceklestigi glnden o6nceki gliinde olusan agirlikh ortalama fiyati esas

alinacaktir.

Diger taraftan, musterilerin herhangi bir fiyat bildirmedigi virman islemlerinde, ilgili menkul kiymetin o
giin islem gérmemesi halinde, virman gininden bir dénceki giinde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB) ikinci seansta (ikinci seansta islem gérmemesi halinde ilk seansta) olusan agirlikli ortalama fiyat
bilgilerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Menkul kiymetin, IMKB' de bir dnceki giin icinde de islem

gérmemesi halinde hisse senetleri icin son islem goérdigl ginde olusan agirlikhi ortalama fiyat bilgisinin,
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Devlet tahvili ve hazine bonolar icin ise T.C. Merkez Bankasinca aciklanan fiyatlarin dikkate alinmasi

gerekmektedir.

3.9- Mukimlik Belgesinin ibrazi

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "10. Cifte Vergilemeyi Onleme Anlasmalarinin Uygulanmasi"
baslikli bélimUnde, dar muUkellef gercek kisi ve kurumlarin, Gecici 67 nci madde kapsaminda
Tarkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirm
yapabilmeleri ve cifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalari hikimlerinden yararlanabilmeleri icin vergi
kimlik numarasi almalar gerektigi belirtilmis ve vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin ilgili vergi

dairesine ibraz edilmesi gereken belgeler aciklanmistir.

Ote yandan, 5527 sayili Kanunla, 07/07/2006 tarihinden itibaren, dar mukellef kisi ve kurumlarin finansal
araclardan Tuarkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlarina uygulanacak tevkifat orani % 0 (sifir) olarak

belirlenmistir.

Dolayisiyla, dar mikellef gercek kisilerin anilan Tebligin (10) numaral boéliminde yapilan aciklamalar
cercevesinde vergi kimlik numarasi almalarinin yanisira, sé6z konusu gelirlerine % 0 oraninda tevkifat
uygulanabilmesi icin, ilgili Ulkenin yetkili makamlari tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslinin ve tercliime birolarinca terciime edilmis 6érneginin, banka ve araci kurumlar vasitasiyla

veya dogrudan ilgili vergi dairesine (Bogazici Vergi Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir.

Ancak, dar mukellef kurumlarin s6z konusu gelirlerine % 0 oraninda tevkifat uygulanabilmesi icin
01/01/2007 tarihine kadar uygulanmak tzere, bu kurumlarin kendi tlkelerinde gecerli kurulus belgesinin
Tarkiye'nin o Ulkede bulunan temsilciligince onayli Tlrkce bir 6rnedini veya yabanci dilde onayh kurulus
belgesinin tercime burolarinca terciime edilmis Tirkge bir 6rneginin ibrazi yeterli olup, bu tarihten

itibaren ise mukimlik belgesinin ibraz edilmesi gerekmektedir.

Bu cercevede, 01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mukellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi tlkenin

mukimi oldugunu goésterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Ote yandan, anilan Tebligin (10) numarali béliminde; bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesinin,
izleyen yilin déordincli ayina kadar gecerli oldugu ve s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerektigi
belirtilmistir. Bu belge, dar mukellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenecek olup, dar mukellef

kurumlar tarafindan ise U¢ yilda bir yenilenecektir.
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3.10- Tevkifat Oraninin Uygulamasinda Esas Alinacak Tarih

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.6. Tevkifat Dénemi" bashkh béliminde, Gecgici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasi uyarinca, bankalar ve araci kurumlar tarafindan takvim yilinin Gger aylik
dénemleri itibariyla tevkifat yapilacagi, tevkifat matrahi tespit edilirken islem ginindeki bilgilerin esas

alinacadi, ancak tevkifatin alim-satima iliskin takas tarihinde yapilacagi belirtilmistir.

Dolayisiyla, tevkifat matrahi tespit edilirken islem ginlindeki bilgiler esas alindigindan, uygulanacak
tevkifat oraninin belirlenmesinde de islem tarihinde yurarlikte olan oranin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

4- Diger Hususlar

4.1- 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin "2.4.1.13 Virman islemlerinde Tarih ve Maliyet
Bildirimi" baslikh bolimUnUn G¢lncl paragrafinda, kuponlu menkul kiymetlerde bildirilecek bedelin kirli
alis fiyati olacagi, s6z konusu menkul kiymetlerle ilgili olarak virmandan sonra yapilacak islemlerde
isleme aracilik yapan banka veya araci kurumun, kendisine virman edilen kirli fiyat Gzerinden temiz islem
fiyati ve varsa kupon basina fazla 6deme tutarini hesaplamak suretiyle tevkifat matrahina ulasacadi

belirtilmistir.

Menkul kiymetlerin virman edilmesi halinde tevkifat matrahi hesaplanirken, kupon basina indirilen fazla
0deme tutarlarinin 257 Seri No.lu Teblig eki "Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasl Aracinin Baska
Banka veya Araci Kuruma Aktarim Bildirimi" ndeki "Aktarilan Menkul Kiymetin Tutar" sitununda ayrica
belirtilmesi gerekmekte olup, s6z konusu bildirim, kupon basina indirilen fazla 6deme tutarlarini da

icerecek sekilde bu Teblig ekinde yeniden diizenlenmistir.

4.2- 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin "8. 01/01/2006 Tarihinden Once ihrac Edilen Tahvil ve
Bonolardan Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi" baslikli bédlimunun UGclncl paragrafinda, 01/01/2006
tarihinden 6nce ihrac edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolarn ile Toplu Konut idaresi ve
Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetlerin elden cikariimasi suretiyle saglanan gelirlerin, dar
mukellef kurumlar tarafindan 6zel beyanname ile beyan edilecegi ve s6z konusu menkul kiymetlerin elde
tutulma slrecinde elde edilen gelirlerin de bu beyannameye dahil edilmesinin zorunlu oldugu

belirtilmistir.

Bu kapsamda, beyannameye dahil edilmesi zorunlu olan "elde tutulma surecinde elde edilen gelirler"
ifadesinden anlasiimasi gereken; s6z konusu menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirleridir. Dolayisiyla,
dar mukellef kurumlar tarafindan verilecek 6zel beyannamelere henlz satisi gerceklesmemis olan

menkul kiymetlerin elde tutulmasi nedeniyle olusan deger farkhliginin eklenmesi s6z konusu degildir.
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4.3- 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin "2.1.1.5 Takasbank- Merkezi Kayit Kurulusu disindaki
saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirrmci talimatlarini yerine getiren banka ve araci
kurumlarin yapacagi islemler" baslkli boliminin son paragrafinda, islem talimati veren mdisterinin,
islem talimati verirken veya bu tarihten 6nce yapacagi bir sézlesme ile bundan bdyle kendisi adina
yapilacak tim islemleri icin Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disinda bir saklamaci kurulustan saklama
hizmeti aldigini ve bu isleme iliskin tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusunca yerine getirilecegini yazili
olarak belirtmemesi halinde, s6z konusu isleme iliskin tevkifat yGkimluliginin, 257 Seri No.lu Tebligde
belirtilen genel esaslara gdre banka veya araci kurum tarafindan yerine getirilecegi belirtiimistir. MUsteri
tarafindan bildirimin yapilmadidi durumlarda, s6z konusu yazil bildirimin bu misteriye saklama hizmeti

veren saklamaci kurulus tarafindan yapilmasi da mimkUin bulunmaktadir.

4.4- Gelir Vergisi Kanununun Gecgici 67 nci maddesi, bu maddenin uygulanmasina iliskin olarak
yayimlanan 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ve bu Tebligde yer alan "alim-satim kazanclari"
ifadesinden; Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda s6z edilen "sermaye deder artis kazancglari"

anlasilacaktir.

4.5- Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi kapsaminda, bankalar veya araci kurumlarca yapilacak
tevkifat, elde edilmesine aracilik ettikleri kazanclar ile ilgilidir. Dolayisiyla, bu kurumlarin kendi
portfoylerinde bulunan menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araclarindan elde ettikleri

kazanclar tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Bu cercevede, bir bankanin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin satimina baska bir banka/araci kurumun
aracilik etmesi halinde, tevkifat yapma sorumlulugu araci banka/kurumlar tarafindan yerine getirilecektir.
Dolayisiyla, fon kurucusu banka tarafindan araci bankalara fon satisinda tevkifat yapilmayacak, ancak
aracl bankalar araciligiyla fon alan yatirimcilarin alim-satimlarinda araci bankalar tarafindan tevkifat

yapilacaktir.

4.6- 18/06/1999 tarihli ve 4389 sayili Bankalar Kanunu 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayilh Bankacilik
Kanunu ile yUrurlikten kaldirildigindan, Gecici 67 nci maddenin 12 numaral fikrasinda gecen banka
kavrami, 5411 sayili Bankacilik Kanunu kapsaminda faaliyette bulunan bankalar ile Turkiye Cumhuriyet

Merkez Bankasini ifade etmektedir.

5- Hazine Tarafindan Yurt Disinda ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlerden Elde Edilen

Gelirlerin Vergilendirilmesi

5.1- Yasal Diizenlemeler
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Gelirin toplanmasi ve beyani ile yillik beyanname verilmeyen haller, diger gelirler icin beyanname
verilmesi halinde bir kisim gelirlerin beyannameye dahil edilip edilmeyeceg@i hususlari, Gelir Vergisi
Kanununun 85 ve 86 nci maddelerinde, Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirleri ile bu kiymetlerin
elden cikarilmasindan saglanan kazanclara yonelik hikimler ise ayni Kanunun 75, 76, mukerrer 80 ve 81
ile Gecgici 59 uncu maddelerinde dizenlenmistir.

S6z konusu maddelerdeki diizenlemelere asagida yer verilmistir:

"Gelirin toplanmasi ve beyan

Madde 85- Mukellefler, ikinci maddede yazili kaynaklardan bir takvim yili icinde elde ettikleri kazang ve
iratlari icin bu Kanunda aksine hikim olmadikca yillik beyanname verirler. Bu Kanuna goére beyani
gereken gelirlerin yillik beyannamede toplanmasi zorunludur.

Tacirlerle ciftciler ve serbest meslek erbabi ticari, zirai ve mesleki faaliyetlerinden kazan¢ temin etmemis
olsalar bile, yilik beyanname verirler. Bu hikim sirketlerin faaliyet ve tasfiye dénemlerine samil olmak
Uzere kollektif sirket ortaklari ile komanditeler hakkinda da uygulanir.

Yabanci memleketlerde elde edilen kazanc ve iratlar:

1.Mukellefin bunlari Tarkiye'de hesaplarina intikal ettirdigi yilda;

2.Turkiye'de hesaplara intikal ettiriimemesinin mukellefin iradesi disindaki sebeplerden ileri geldigi tevsik

olunan hallerde, mukellefin bunlara tasarruf edebildigi yilda;

elde edilmis sayilir.

Toplama yapilmayan haller

Madde 86- Asadida belirtilen gelirler icin yillik beyanname verilmez, diger gelirler icin beyanname

verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

1.Tam mukellefiyette;

a) Gercek usulde vergilendirilmeyen zirai kazanclar, bu Kanunun 75 inci maddesinin (15) numarali

bendinde yazili menkul sermaye iratlari, kazanc ve iratlarin istisna hadleri icinde kalan kismi,
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b) Tek isverenden alinmis ve tevkif suretiyle vergilendirilmis Ucretler (birden fazla isverenden Ucret
almakla beraber birden sonraki isverenden aldiklari UGcretlerinin toplami, 103 Unci maddede yazil
tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutari (2006 yili beyan haddi 18.000 YTL) asmayan mukelleflerin,

tamami tevkif suretiyle vergilendirilmis Ucretleri dahil),

c) Vergiye tabi gelir toplaminin [(a) ve (b) bentlerinde belirtilenler haric] 103 Uncli maddede yazili
tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutari asmamasi kosuluyla, Turkiye'de tevkifata tabi tutulmus olan;

birden fazla isverenden elde edilen Ucretler, menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye iratlari,

d) Bir takvim yil icinde elde edilen ve toplami 600 milyon lirayl (2005/9826 sayili B.K.K. ile 2006 takvim
yili gelirlerine uygulanmak Uzere 875 YTL) asmayan, tevkifata ve istisna uygulamasina konu olmayan

menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari.

2. Dar mukellefiyette, tamami Turkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; Gcretler, serbest meslek

kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlar.

Gegici Madde 59- 31/12/2007 tarihine kadar, 26/07/2001-31/12/2005 tarihleri arasinda ihrac edilen
Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden cikarilmasindan saglanan diger kazanclar
toplaminin; 2001 yilinda 50 milyar lirasi, 2002 ve izleyen yillarda bu tutarin veya artirilmis tutarin her yil
icin belirlenen yeniden dederleme oraninda artirilmasiyla bulunacak tutar gelir vergisinden mustesnadir.
Bu istisnadan yararlananlar, miUkerrer 80 inci ve gecici 56 nci maddelerde yer alan istisnalardan ayrica

yararlanamaz.

Ticari isletmelere ait olan bu tir gelirler hakkinda bu madde hikmu uygulanmaz."

Ayrica Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin 5 numarali bendinde, her nevi tahuvil
ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakhi§: idaresi ve Ozellestirme idaresince

¢tkarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirlerin menkul sermaye iradi oldugu belirtilmistir.

Yine ayni Kanunun "“irat sayilmayan haller" baslikli 76 nci maddesinde de 75 inci maddenin ikinci
fikrasinin 5, 6, 7, 12 ve 14 numarali bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlarina (déviz cinsinden
acilan hesaplara 6denen faiz ve kar paylari, dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul
kiymetler ile déviz cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilenler hari¢) indirim oraninin
uygulanmasi suretiyle bulunacak kismin, bu iratlarin beyani sirasinda indirim olarak dikkate alinacagi

belirtilmistir.
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Deger artis kazanclarinin vergilendirilmesine iliskin hikimler ise Gelir Vergisi Kanununun muikerrer 80 ve

muteakip maddelerinde yer almaktadir.

Bu hukumler cercevesinde Eurobondlardan elde edilen itfa gelirleri ile alim-satim kazanclarinin

vergilendirilmesi asagidaki sekilde yapilacaktir.

5.2- Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinde; ticari, zirai veya mesleki faaliyet disinda nakdi sermaye
veya para ile temsil edilen degerlerden olusan sermaye dolayisiyla elde edilen kar payi, faiz, kira ve
benzeri iratlar menkul sermaye iradi olarak degerlendiriimekte olup, yukarida da belirtildigi tGzere, her

nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri menkul sermaye iradi olarak kabul edilmektedir.

Vergi uygulamasi bakimindan, Hazine tarafindan yurt disinda ihrac edilen menkul kiymetler de

(Eurobond) Devlet tahvili ve Hazine bonosu gibi degerlendirilmektedir.

Bu kapsamda, Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri, Gelir Vergisi Kanununun 94 Gncl maddesinin 7/a
bendine gdre % 0 (Sifir) oraninda tevkifata tabi tutulmakta olup, vergi uygulamasinda tevkifat orani sifir

olarak belirlenmis kazanclar tevkifath kabul edilmektedir.

Eurobondlarin doéviz cinsinden ihra¢ edilmesi nedeniyle elde edilen faiz gelirlerine indirim orani

uygulanmamaktadir.

Gegici 59 uncu madde hukmuine gére, 31/12/2007 tarihine kadar uygulanmak Uzere, 26/07/2001-
31/12/2005 tarihleri arasinda ihra¢ edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanclar toplaminin 2006 yilinda 191.089,20 YTL'si, 2007 yilinda ise bu tutarin
yeniden degerleme oraninda artirilmasiyla bulunacak tutar gelir vergisinden istisna edilmistir. istisna
kapsamina giren kazanclar icin yilllk beyanname verilmeyecegdi gibi, diger gelirler dolayisiyla verilecek

beyannameye bu kazanclar dahil edilmeyecektir.

Bu durumda, gerek 01/01/2006 tarihinden Once gerekse bu tarihten sonra ihrac edilen Eurobondlarin
elde tutulmasi slUrecinde elde edilen faiz gelirlerinin tam ve dar mukellef gercek kisiler yéninden
vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

5.2.1- Tam Miikellef Gercek Kisiler

Gelir Vergisi Kanununun 3 Gncl maddesine gore, tam mukellef gercek kisiler Turkiye icinde ve disinda

Sayfa 32 /37



elde ettikleri kazanc ve iratlarin tamami Gzerinden vergilendirilmektedir.

Tam mukellef gercek kisilerce elde edilen faiz gelirinin 26/07/2001 tarihinden o6nce ihra¢c edilen
Eurobondlara iliskin olmasi halinde, bu gelirlere Gecici 59 uncu maddedeki istisna uygulanmayacak olup,
faiz gelirinin 103 Uncl maddede yazili tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan beyan sinirini asmasi

halinde, tamaminin yillik beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir.

31/12/2007 tarihine kadar uygulanmak Uzere, 26/07/2001-31/12/2005 tarihleri arasinda ihra¢ edilen
Eurobondlardan faiz geliri elde edilmesi durumunda ise, Gecici 59 uncu maddeye goére ilgili yil igin
belirlenmis istisna tutar disulecek olup, kalan tutarin beyan sinirini asmasi halinde bu tutarin tamami

beyan edilecektir.

Tam mukellef gercek kisilerce elde edilen faiz gelirinin 01/01/2006 tarihinden sonra ihrac edilen
Eurobondlara iliskin olmasi halinde, bu gelirlere Gecici 59 uncu maddedeki istisna uygulanmayacak,

beyan sinirinin asilmasi halinde, tamami yillik beyanname ile beyan edilecektir.

Eurobondlarin déviz cinsinden ihrac edilmesi nedeniyle, bu kiymetlerin itfasi sirasinda olusan deger
artislari irat sayilmadidi gibi, elde edilen gelirlere indirim orani uygulamasi da s6z konusu degildir. Bu

uygulamada Eurobondlarin ihrac tarihinin herhangi bir énemi bulunmamaktadir.

5.2.2- Dar Miikellef Gercek Kisiler

Gelir Vergisi Kanununun 6 nci maddesine goére, Turkiye'de vyerlesik olmayan gercek Kkisiler (dar
mukellefler) sadece Turkiye iginde elde ettikleri kazan¢ ve iratlar Uzerinden vergilendirilmekte olup, ayni
Kanunun 7 nci maddesinde de kazancin Tilrkiye'de elde edilmesi, sermayenin TUrkiye'de yatiriimis

olmasina baglanmistir.

Diger taraftan, Gelir Vergisi Kanununun 86 nci maddesinin 2 numarali fikrasina gore, dar mukellef gercek
kisiler tarafindan elde edilen ve tamami Turkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan menkul sermaye
iratlari icin yilllk beyanname verilmemekte, diger gelirler icin beyanname verilmesi halinde de bu gelirler

beyannameye dahil edilmemektedir.
Dolayisiyla, dar mukellef gercek kisilerce Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri, TUrkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis kabul edildiginden, bu kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri tutari ne olursa

olsun beyan edilmeyecedi gibi, diger gelirlerin beyani halinde de beyannameye dahil edilmeyecektir.

5.3- Deger Artis Kazanclarinin Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanununun mtkerrer 80 inci maddesine gore, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi

araclarinin elden cikarilmasindan saglanan kazanclar deger artis kazanci olarak vergilendirilmektedir.

S6z konusu menkul kiymetlerin alim-satimindan elde edilen deger artis kazanclarinda vergilendirmeye
esas alinacak kazang, Gelir Vergisi Kanununun mdukerrer 81 inci maddesine goére elden c¢ikarma
karsiliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaatlerin tutarindan, elden
cikarilan kiymetin maliyet bedeli ile elden ¢ikarilma dolayisiyla yapilan giderlerin ve 6édenen vergi ve

harclarin indirilmesi suretiyle bulunacaktir.

Eurobondlarin elden cikarilmasindan dogan kazang, elden cikarma karsiliginda elde edilen yabanci para
tutarinin Yeni Tlrk Lirasi karsiligindan, bunlarin aliminda 6édenen yabanci para tutarinin Yeni Tirk Lirasi

karsihdil ve varsa alim-satim giderlerinin distImesi suretiyle hesaplanacaktir.

Gelir Vergisi Kanunun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasina goére, bankalar ve araci kurumlar
tarafindan menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
ile alis ve itfa bedelleri arasindaki fark ve doénemsel getiriler Gzerinden tevkifat yapilmasi gerekmekte
ancak, Hazine tarafindan ihrac edilen Eurobondlarin itfasi ve alim-satimi neticesinde elde edilen gelirler

madde kapsaminda yer almamaktadir.

Bu durumda, gerek 01/01/2006 tarihinden 6nce gerekse bu tarihten sonra Hazine tarafindan yurt disinda
ihrag edilen menkul kiymetlerin alim-satimindan elde edilen deger artis kazanglarinin tam ve dar

mukellef gercek kisiler yoninden vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

5.3.1- Tam Miikellef Gercek Kisiler

Tam miukellef gercek kisilerce, 26/07/2001 tarihinden 6nce ihra¢ edilen Eurobondlardan deger artis
kazanci elde edilmis olmasi halinde, Gelir Vergisi Kanununun Gecici 59 uncu maddesinde yer alan istisna
uygulanmayacak olup, maliyet bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak kazanctan anilan
Kanunun mukerrer 80 inci maddesinde yer alan istisna (2006 yil icin 14.000 YTL) dusuldikten sonra

kalan tutar ne olursa olsun beyan edilecektir.

Kazancin tespitinde maliyet bedeli, menkul kiymetin elden cikarnldigi ay hari¢ olmak Uzere Turkiye
istatistik Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilecektir.
2006 yihinin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi vyerine, dUretici fiyat endeksi
yayimlanmaktadir. Bu nedenle 01/01/2006 tarihinden sonra yapilan endekslemelerde toptan esya fiyat

endeksi yerine, Uretici fiyat endeksi dikkate alinacaktir.
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31/12/2007 tarihine kadar uygulanmak Uzere, 26/07/2001-31/12/2005 tarihleri arasinda ihrac edilen
Eurobondlarla ilgili olarak deger artis kazanci elde edilmesi durumunda, maliyet bedeli endekslemesi
yapildiktan sonra bulunacak kazanc¢ tutarindan Gecgici 59 uncu maddede yer alan istisna tutar dusutlecek

ve kalan tutar ne olursa olsun beyan edilecektir.

Ote yandan, 5281 sayili Kanunla mikerrer 81 inci maddeye eklenen hiikiimle, 01/01/2006 tarihinden
itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak Uzere, endekslemenin yapilabilmesi icin artis oraninin % 10
veya Uzerinde olmasi sarti getirilmis olmakla birlikte, 01/01/2006 tarihinden &6nce ihra¢ edilen
eurobondlarin elden cikarilmasi durumunda, artis orani % 10'dan az olsa dahi kazancin tespiti

sirasinda endeksleme yapilabilecektir.

01/01/2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Eurobondlardan alim-satim kazanci elde edilmesi durumunda
da Gecgici 59 uncu ve mukerrer 80 inci maddelerdeki istisna uygulanmayacak, maliyet bedeli

endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak kazang, tutari ne olursa olsun beyan edilecektir.

5.3.2- Dar Miikellef Gercek Kisiler

Gelir Vergisi Kanununun 7 nci maddesine gore, diger kazang ve iratlar icin bu kazanci doduran isin veya
muamelenin Tlrkiye'de ifa edilmesi veya Tlrkiye'de degerlendirilmesi, kazanc ve iradin Tlrkiye'de elde
edildigini gostermektedir. Ayni maddede degerlendirmeden maksadin, édemenin Tlrkiye'de yapilmasi
veya O0deme yabanci memlekette yapiimissa, Tirkiye'de Odeyenin veya nam ve hesabina 6deme

yapilanin hesaplarina intikal ettiriimesi veya karindan ayrilmasi oldugu belirtilmektedir.

Bu kapsamda, yurt disinda ihrac edilen Eurobondlarin yine yurt disinda yerlesik kisiler tarafindan
Tarkiye'de yerlesik bir kurulusta hesap acilmasi suretiyle Turkiye'de alim-satiminin yapilmasi halinde elde

edilen deger artis kazanglan Turkiye'de vergiye tabi bulunmaktaydi.

Gelir Vergisi Kanununun 101 inci maddesine goére; menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan
dogan diger kazanc ve iratlarin mal ve haklarin Turkiye'de elden cikarildi§i yerin vergi dairesine,
kazancin iktisap olundugu tarihten itibaren 15 gin icinde minferit beyanname ile beyan edilmesi

zorunluydu.
Bu cercevede, dar mikelleflerin deger artis kazanci elde etmeleri halinde vergilendirmeye esas kazancg,

dar mikellef gergek kisi veya daimi temsilcisi tarafindan kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 gin

icerisinde munferit beyanname ile beyan edilmekteydi.
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Kanunun 107 nci maddesinde ise dar mukellefiyette; mukellefin Turkiye'de daimi temsilcisi mevcutsa
mukellef hesabina daimi temsilci (Turkiye'de birden fazla daimi temsilcisinin mevcudiyeti halinde,
muUkellefin tayin edecegi, tarhiyat tarihine kadar boyle bir tayin yapilmamissa temsilcilerden herhangi
birisi), daimi temsilci mevcut degdilse kazang¢ ve iratlari yabanci kisiye sadlayanlar, tarhiyata muhatap

tutulmaktaydilar.

Hazine tarafindan yurt disinda ihrac edilen borclanma senetlerinin (Eurobondlarin) yurt disinda yerlesik
ve dar mukellefiyet esasinda vergilendirilen gercek kisi veya kurumlarca, Turkiye'de yerlesik kurumlara
satis isleminin yapilmis olmasi durumunda; alim yapan, kendisine satisi yapan dar mukellef gercek kisi
veya kurumun bu islemden ne kadar kazang elde ettigini bilecek durumda olmayan Tirkiye'de yerlesik
kurumlarin, yabanci gercek kisi veya kuruma kazanc saglayan kisi olarak kabul edilmesi ve bu cercevede

bu alis islemi nedeniyle tarhiyata muhatap tutulmasi s6z konusu degildi.

07/07/2006 tarihinden itibaren yururlage giren 5527 sayili Kanunla, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci
maddesinin (7) numaral fikrasina eklenen cimlede, anilan maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaral fikralar
uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin, dar mukellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine tarafindan
yurt disinda ihrac edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin minferit veya o0zel
beyanname verilmeyecedi belirtilmistir. Bu cercevede dar muikellef gercek kisi veya kurumlarin Hazine
tarafindan yurt disinda ihrac edilen menkul kiymetlerin elden cikariimasindan sagladiklari kazanclar

munferit veya 6zel beyan konusu yapilmayacaktir.

Bu uygulamada, Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin ihra¢ tarihinin bir 6nemi

bulunmamaktadir.

5.4- Konu ile ilgili Ozellik Arzeden Hususlar

Tebligin (5) numarali béliminde, sadece Hazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerin
(Eurobond) elde tutulmasi ve elden c¢ikarilmasi durumunda yapilacak vergilendirme islemleri konusunda
aciklama yapilmis olup birden fazla gelir unsurundan gelir elde edilmesi durumunda, 11/02/2004 tarih ve

16 numarali Gelir Vergisi Sirkllerinde yapilan aciklamalarin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Tam mukellefiyete tabi mukelleflerin yabanci memleketlerde elde ettikleri kazanc ve iratlar icin
mahallinde 6dedikleri benzer vergiler Gelir Vergisi Kanununun 123 Uncl madde hukimleri cercevesinde,
Turkiye'de tarh edilen gelir vergisinin yabanci memleketlerde elde edilen kazang ve iratlara isabet eden

kismindan indirilebilecektir.

Dar mukellef gercek kisiler icin yapilan vergilendirmede, cifte vergilendirmeyi 6énleme anlasmalari da
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dikkate alinacaktir.

Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden (Eurobond) ticari isletmelerce elde

edilen faiz geliri ve deger artis kazancinin tespitinde ise ticari kazang hikimleri uygulanacaktir.

Teblig olunur.

(1) 30/12/2005 tarihli ve 26039 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
(2) 07/07/2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

EK1: TABLO

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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