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- Sirketinizin havacilik sektériinde faaliyet gosterdigi, aktifinizde 6teden beri muhtelif sektdrlerde
faaliyette bulunan sirketlerin istirak hisselerinin bulundugu, iki yildan fazla stredir aktifinizde bulunan

istirak hisselerinden birinin ... yilinda satildigi ve satis bedelinin tamaminin nakit olarak tahsil edildigi,

- istirak hissesi satis tarihinden énce vermis oldugunuz borclardan kaynakl olarak iliskili grup
sirketinden alacaginizin bulundugu, s6z konusu sirketin, yatirrmin finansmaninda kullaniimak (zere
Sirketinizden borg aldigi, alacakh oldugunuz grup sirketinden olan bu alacaklarinizin s6z konusu sirketin
gercek kisi ortagina temliki karsiliginda, bu sirketin istirak hisselerini devralacaginiz ve hisse devir islemi
sonucu grup sirketinden olan alacaginizin kapanacagi, ortaga nakit olarak herhangi bir 6deme

yapilmayacag

belirtilerek, alacaginizin temliki yoluyla ...yihndaki istirak hissesi aliminin, ... yilinda
gerceklestirdiginiz istirak hissesi satisindan elde ettiginiz kazancin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun
5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi kapsamindaki istisnadan yararlanmaniza engel teskil edip

etmeyecegi hususunda gorus talep edildigi anlasiimistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun "istisnalar" baslkli 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e)
bendinde, "Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni stireyle sahip
olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri, riichan haklari ve bu fikranin (a) bendi kapsaminda istisna
kazanclarina kaynak olusturan yatinm fonlarinin katilma paylarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik

kismi.

Bu istisna, satisin yapildigi dénemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan yararlanan kismi
satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis
bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu slre
icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettiriimeyen

vergiler ziyaa ugramis sayilir.

Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar mikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim
icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni

sdre icinde isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir ve béliinmeler harig) halinde de bu hikim
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uygulanir.

Menkul kiymet ticaretiyle ugrasan kurumlarin bu amacla ellerinde bulundurduklari degerlerin

satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir." huktGmleri yer almaktadir.

27/11/2024 tarihli ve 32735 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 9160 sayili Cumhurbaskani Karari ile
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi uyarinca uygulanacak istisna

orani, bu kararin yayim tarihinden itibaren yapilan satislar icin %50 olarak belirlenmistir.

Konu ile ilgili olarak 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin;

- "5.6.2.3.4.2. Holding sirketlerin durumu" baslkl bolimunde, "Tlrk Ticaret Kanununa gére, gayesi
esas itibariyla baska isletmelere istirakten ibaret olan holding sirketlerin (aktiflerinde istirak amaciyla
iktisap edildigi ve elde tutuldugu ispat ve tevsik edilen istirak hisseleri haric olmak lizere) istirak

hisselerinin satisindan dogan kazanclar icin istisna uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Bu cercevede, sirketlerin iktisap ettikleri diger sirketlere ait hisse senetlerini veya ortaklik paylarini,
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi uyarinca "11-Menkul Kiymetler" veya "24-Mali Duran
Varliklar" gruplarindaki hesaplarda izlemeleri gerekmektedir. Kisa vadeli fiyat degisimlerinden
yararlanarak kar elde etmek amaciyla, gecici bir siire elde tutulmak lizere alinan hisse senetleri veya
ortaklik paylari "11-Menkul Kiymetler" grubundaki hesaplarda izlenmektedir. Holding sirketlerin s6z
konusu hesapta izlenmesi gereken hisse senetleri veya ortaklik paylarinin bulunmasi halinde, bunlarin
satisindan dogan kazanclar, istisnadan yararlandiriimayacaktir. Ancak, holding sirketlerin "24-Mali Duran
Varliklar" grubundaki hesaplarda izlemesi gereken istirak hisselerinin satisindan dogan kazancglarin ise

diger sartlarin da saglanmis olmasi halinde, s6zi edilen istisnadan yararlanabilecegi tabiidir.
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- "5.6.2.4.1. Tasinmazlar ile istirak hisselerinin para karsiligi olmaksizin devir ve temliki, trampasi ve
kamulastiriimasi" bashkli béliminde, “istisna uygulanabilmesi icin tasinmazlar ile istirak hisselerinin
satilmasi ve bu islemden bir kazanc¢ elde edilerek, satan kurumun mali yapisinda bir iyilesmenin olmasi
gerekmektedir. Bu nedenle, séz konusu aktif kalemlerin para karsiligi olmaksizin devir ve temliki,

trampasi gibi islemler istisna kapsamina girmemektedir.

Kat karsiliginda arsa devrinde oldugu gibi, bir mal veya hakkin baska bir mal veya hak ile

degistirilmesini ifade eden trampa islemlerinde de séz konusu istisna hlikmi uygulanmayacaktir.

Bu tir kiymetlerin mevcut borglar karsiliginda rizaen veya icra yoluyla devredilmesi islemleri ile
kamulastirma islemleri ise kurumlarin finansman olanaklarini artiracagindan istisna uygulamasi

kapsaminda degerlendiriimesi gerekmektedir.

- "5.6.2.4.4. Grup sirketleri arasindaki islemlerin durumu" baslkli bélimiinde, “istisnanin temel
amaci, kurumlarin mali yapilarinin gl¢lendiriimesinin tesviki oldugundan, ekonomik acidan sirketlere

ilave imk&n saglamayan islemler istisna kapsami disinda kalacaktir.

Grup sirketlerinin her birinin ayri tizel kisilikleri bulundugundan, her bir sirketin séz konusu

istisnadan yararlanabilmesi mimkdnddir.

Ancak, satis isleminin istisnanin amacina aykiri olarak isletmeye nakit girisi olmaksizin

gerceklestiriimesi halinde istisna uygulanmayacaktir.

Ayrica, bagli ortakligin yapacagi sermaye artirrmi sonucu dogacak sermaye taahhddine karsilik
olmak lizere tasinmazlarin veya istirak hisselerinin ayni sermaye olarak bagl ortakliga devredilmesi

halinde, bagli deger baska bir bagl degere (istirak hissesine) dénismlis olacagindan sbéz konusu
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istisnadan yararlanilamayacaktir."

aciklamalarina yer verilmistir.

S6z konusu didzenlemenin gerekcesinde de istisnanin temel amacinin kurumlarin mali yapilarinin
glclendirilmesinin tesviki oldugu, ekonomik acidan firmalara ilave imkan saglamayan islemlerin istisna
kapsami disinda kalacagi, kurumlarin yonetimini etkileyecek sekilde birbiriyle iliskili kisi veya kurumlar ya
da ayni gruba dahil sirketler arasinda yapilacak tasinmaz ve istirak hissesi satislarindan fiktif olarak elde
edilecek kazanclara istisna uygulanmasinin s6z konusu olmayacagi, ayni sekilde, elden cikarilan
tasinmaz ve istirak hissesinden saglanan likiditenin yine atil hale dénlismesine neden olacak sekilde
fonksiyonel olarak benzer sabit kiymetlere kanalize edilmesi durumunun da istisnanin amacina uygun

dismeyecegi, belirtilmistir.

Bu hikim ve aciklamalara gore; istirak hisseleri satisi karsiligi bir nakit girisi saglanmasi ve satan
kurumun mali yapisinda bir iyilesme olmasi kaydiyla elde edilen kazanclarin istisnaya konu edilmesi
mumkdn bulunmaktadir. Yine, holding sirketlerin "24-Mali Duran Varlklar" grubundaki hesaplarda
izlemesi gereken istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclarin da diger sartlarin saglanmis olmasi
kaydiyla istisnadan yararlanabilmesi mumkindlr. Grup sirketlerinden her birinin de sirketin mali
yapisinda bir iyilesme olmasi kaydiyla istirak hissesi satis kazanci istisnadan yararlanabilmesi

mUumkundur.

isletmeye nakit girisi olmaksizin gerceklestirilen satislardan, ekonomik acidan sirketlerin mali
yapilarinin glglendirilmesini saglamayan satislardan, bagh ortakligin yapacadi sermaye artirimi sonucu
dogacak sermaye taahhidine karsilik olmak Uzere istirak hisselerinin ayni sermaye olarak bagh ortakliga
devredilmesinden elde edilen kazanclar ile ayni gruba dahil sirketler arasinda yapilacak istirak hissesi

satislarindan fiktif olarak elde edilecek kazanglarin istisnaya konu edilmesi mimkin degildir.

Ayrica elden cikarilan istirak hissesinden saglanan likiditenin yine atil hale dénlismesine neden
olacak sekilde fonksiyonel olarak benzer sabit kiymetlere kanalize edilmesi durumunda da anilan
istisnadan faydalanilamayacaktir. Ancak, bir sektor veya faaliyet alanindan cikilarak diger bir sektér veya
faaliyet alanina girme, bir sirketin hisse cogunluguna sahip olma ve benzeri ekonomik fayda saglayan

amaclarla mevcut istirak hisselerinin satilarak yeni istirak hisseleri satin alinmasi durumunda istisnadan
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faydalanilabilecektir.

Buna gore, Sirketinizin aktifinde bulunan, gerek grup sirketlerinin gerekse grup disi sirketlerin
istirak hisselerinin, nakde dénusturilmesi suretiyle sirket mali yapisinin gia¢lendirilmesi amaciyla, G¢incl
kisilere satisindan elde edilen kazanclarin istisna kapsaminda degerlendiriimesi mimkin olup, sé6z
konusu hisselerin Sirketiniz tarafindan grup ici sirketlere satisindan elde edilen kazanclarin ise istisna
kapsaminda degerlendirilmesi mimkin degildir. Yine, istirak hissesi satisindan elde edilen hasilatin,
sektor veya faaliyet alani dedisikligi, bir sirketin hisse cogunluguna sahip olma ve benzeri ekonomik
fayda saglamaya yonelik amacglarla, yeni istirak hisseleri satin alinmasi icin kullanilmasi durumunda da

istisnadan yararlanilmasi mumkunddar.

Bu baglamda, ... yilinda satilan istirak hisselerinin yukarida belirtildigi sekilde istisnanin amacina
uygun bir sekilde satisinin yapilmis olmasi, nakde doénustlrilmesi suretiyle sirketiniz mali yapisinin
glclendirilmesine katki saglanmis olmasi, alacagin temliki karsihidr diger grup sirketinin ortagindan
...ythinda devraldiginiz hisse senetlerinin ... yilinda satisi yapilan hisse senetlerinden badimsiz bir satis

islemi olmasi kaydiyla, anilan istisnadan faydalanmaniz mimkin bulunmaktadir.

Diger taraftan, ayni grup icerisinde gerceklesen alis-satis islemlerinde bedelin Kurumlar Vergisi

Kanununun 13 ncl maddesi kapsaminda emsallerine uygun olmasi gerektigi tabiidir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

imza

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmt

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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