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T.C.
MALIYE BAKANLIGI

Gelirler Genel Mudurlagi

TARIH : 13.01.1997

SAYI : B.07.0.GEL.0.49/4922-9/1144
KONU : Dar mukelleflerin satin aldiklari
menkul kiymetleri elden ¢ikarmalari
halinde, kur farkindan dogan kazancin

vergilendirilip vergilendirilmeyecegi hk.

HAZINE MUSTESARLIGINA

ILGi: 12.10.1995 giin ve B.02.I.HM.0.BAK/06.02.A.07.5/m-26/44453 sayill yaziniz:

S6z konusu yazinizda, Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'la (md.I5) yabancilarin Tark Menkul
kiymetlerine yatirrm yapmalari serbest birakildigi halde, Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesinin "Dar
mukelleflerin Yabanci Sermaye Mevzuatina gore ilgili mercilerden izin almak suretiyle Turkiye'ye bizzat getirdikleri
nakdi ve ayni sermaye karsiliginda iktisap ettikleri menkul kiymetler ile istirak hisselerini elden ¢ikarmalarindan
dogan deger artisi kazanclarinin hesabinda, kur farkindan dodan kazanclar dikkate alinmaz." hilkmUinln 32 sayili
karar uyarinca yapilan portfoy yatirimlarini kapsamadigi, yabanci portféy yatirimcilarinin bdyle bir izin prostdurd ile
ugrasmak istememelerinin ise, yatirimcilarin Tirk menkul kiymetlerine yatirrm yapma kararindan caydirici etken
oldugu belirtilerek, 95/6990 sayili yabanci Sermaye Cergeve Karari'na istinaden gikarilacak bir Kurumlar Vergisi
Genel Tebliginde Kararin 3 (e) maddesiyle ilgilendirilmek suretiyle" ..Disarida yerlesik kisilerin (yurt disindaki
yatinm ortakliklari ve fonlar dahil) her tarld menkul kiymetler ile diger Sermaye piyasasi araclarini Sermaye
piyasasi mevzuatina gore yetkili bulunan bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla satin almalari ve satmalari serbest
olup mustesarliktan ayrica izin alinmasina gerek yoktur." seklinde bir hiikme yer verilmesinin sorunu ¢ézecegi

belirtilmektedir.

Bilindigi Gzere 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinde Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan
yatirim fonlarinin Kurumlar Vergisi Kanunu ve Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda sermaye sirketi olarak
addolunacaklar hiikme baglanmistir. Diger taraftan ayni maddede, 20/02/1930 tarihli ve 1567 sayili Kanuna gore
ilgili mercilerden izin almak suretiyle Tlrkiye'de minhasiran portfdy isletmeciligi faaliyetinde bulunan dar
mukellefiyete tabi yatinm fonlarinin, Kurumlar Vergisi Kanunu ve Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Sermaye

Piyasasl Kanununa goére kurulmus yatirim fonlari addolunacagi belirtilmistir.

Dar mukellef kurumlarin Tarkiyede'ki portfoy yatirimlarindan elde ettikleri kazanclarin ne sekilde vergilendirilecegi

ise 44,45 ve son olarak 47 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde agiklanmis bulunmaktadir.

Ote yandan konuyla ilgili olarak 24.8.1995 giin ve 22384 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2 sayili Yabanci
Sermaye Cerceve Karari Hakkinda Tebligin 14 inci maddesinde "Disarida yerlesik kisi ve kuruluslarin (yurtdisindaki
yatirim ortakliklari ve fonlar dahil ) her tirli menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarini Sermaye

piyasasi Mevzuatina gore yetkili bulunan bankalar ve araei kdrlmlar vasitasiyla satin almalari ve satmalari kambiyo

Mav/iz11aF1 rarceviecinde carbhact aliink Miictacarlibyan avrica i7in alinmacina Anaralr vvalk¥iir



Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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