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ilgide kayitli 6zelge talep formunda, belirli bir tarihte ayni anda birebir ayni Griiniin opsiyon alim hakkinin
daha dusuk fiyattan alinip daha ylUksek bir fiyata diger bir piyasada satilmasi neticesinde elde edilen
opsiyon primi gelirinin 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca
banka ve sigorta muameleleri vergisinden (BSMV) istisna olup olmadidi hususunda goéris talep

edilmektedir.

6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin birinci fikrasinda, "Banka ve sigorta sirketlerinin 10/6/1985 tarihli
ve 3226 sayih Finansal Kiralama Kanununa gore yaptiklar islemler hari¢c olmak Uzere, her ne sekilde
olursa olsun yapmis olduklari batin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun
nakden veya hesaben aldiklari paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine tabidir." hikmu yer

almaktadir.
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Ayni Kanunun istisnalar belirleyen 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, arbitraj muameleleri ile
Tarkiye'de kurulu borsalarda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine iliskin muameleler

ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV den istisna tutulmustur.

Diger taraftan, 89 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginin "C-Arbitraj Muameleleri" baslhkli béliminde;
"Arbitraj, herhangi bir menkul kiymetin, dovizin veya malin es zamanli olarak bir piyasadan alinip diger
bir piyasada satilarak, ayni kiymetlerin birbiri ile degistiriimesi sonucu risksiz bir sekilde gelir elde
edilmesi islemi olup, bu islemler dolayisiyla lehe alinan paralar 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin
(p) bendi uyarinca BSMV'den istisnadir. Buna goére bir islemin arbitraj islemi olarak degerlendirilebilmesi

icin, asagidaki unsurlari ihtiva etmesi gerekmektedir:

- Birden fazla piyasada islem goren her kiymet, déviz veya mal gibi trlnler kural olarak arbitraja konu

edilebilir.

- isleme konu kiymet, déviz veya mal ayni anda birden fazla piyasada alim satima konu edilebilen bir
ardn olmalidir. Ayrica, arbitraj yapilmak amaciyla bir piyasadan alinan trlnle fiyat farkhligi olan diger bir

piyasada satilan GrGnun birebir "ayni Gran" olmasi gerekmektedir.

- Piyasa, en genel anlamiyla alici ve saticilarin alim satima konu mal ve hizmetleri almak ve satmak
amaciyla bir araya geldikleri yer olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla, ayni UrGnin alim satima konu
edildigi ve ayni anda alim satim fiyatlarinda farklihk olan iki farkli yer iki farkli piyasa olarak kabul

edilebilir.

- Ayni UrUunun farkli piyasalarda ayni anda farkl fiyatlardan alim satima konu edilebilmesi gerekir. Alim
satimin ayni anda gerceklesmesi ve dolayisiyla arbitrajcinin risk dstlenmemesi, arbitraj isleminin temel
varsayimidir. Dolayisiyla, bir islemin arbitraj islemi sayilabilmesi icin, kiymetin alim satim isleminin es

zamanli, yani aynli islem gunu icerisinde gerceklestiriimesi gerekmektedir.

- UrGinin es zamanli olarak dus(k fiyath oldugu piyasadan alinip, yiiksek fiyatli oldugu piyasada satiimasi
suretiyle vadesiz ve risksiz gelir elde edilmesi gerekmektedir. Vadesiz ve risksiz olma, arbitraja konu
kiymetin ayni anda bir piyasada disuk fiyath, diger bir piyada ise yiksek fiyath oldugunun bilinmesi ve
buna dayali olarak dustk fiyath piyasadan alinacak arinun ylUksek fiyath piyasada satilabileceginin

bilinmesi olarak anlasiimalidir.

- Elde edilen gelirin kaynadi, ayni Grindn farkh piyasalardaki fiyat farklihdi olmali, gelecege, tahmine ve

riske dayanmamalhdir..."
aciklamalarina yer verilmistir.

Ayni Tebligin "D- Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin Vergilendirilmesi" baslkll béliminde ise,

vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin arbitraj kapsaminda degerlendirilmesinin mimkin bulunmadigi;
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ancak, birden fazla piyasada islem goéren "ayni vadeli islem veya opsiyon sbézlesmesinin es zamanl
olarak dusuk fiyath bir piyasadan alinip yuksek fiyath diger piyasada satilmasi islemi arbitraj islemi
oldugundan, bu islem sonucunda lehe alinan paralarin 6802 sayili Kanunun 29/p maddesi uyarinca
BSMV'den istisna olacagi ifade edilerek; ayni vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesi ifadesinden, tutari,

vadesi, niteligi, dizenleyeni gibi unsurlari ayni olan s6zlesmenin anlasiimasi gerektigi belirtiimistir.

Yukaridaki aciklamalara goére, bir arbitraj isleminden bahsedebilmek icin ayni GrlGnin dusutk fiyath bir
piyasadan alinip yUksek fiyath bir piyasada satilarak risksiz bir sekilde kar elde edilmesi ve islem
sonucunda Uurint satan tarafin (arbitrajcinin) o Urdne iliskin tim yUkUmlultklerinin sona ermesi

gerekmektedir.

Bu itibarla, bankaniz tarafindan vyapilan s6z konusu islem arbitraj muamelesi kapsaminda

degerlendirilemeyeceginden bu islemlere BSMV istisnasi uygulanmasi mimkin bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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