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olmadigi hk

ilgi @l tarihli ve ....... kayit sayili 6zelge talep formunuz

ilgide kayitl 6zelge talep formunuzun incelenmesinden, sirketinizin Turk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar dogrultusunda Yetkili Miessese (Doviz Blirosu) olarak faaliyet gosterdigi ve bazi
durumlarda USD (Amerikan Dolari) alip SAR (Suudi Arabistan Riyali) sattiginiz belirtilerek bir dovizin diger
bir dévizle takasi isleminin arbitraj veya kambiyo muamelesinden hangisi kapsaminda banka ve sigorta
muameleleri vergisine (BSMV) tabi tutulacagi hususunda Baskanligimiz goériasinin istenildigi

anlasiimaktadir.

Sayfal/4



6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinde, "Banka ve sigorta sirketlerinin
10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununa goére yaptiklar islemler haric olmak Uzere,
her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklari batiin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile

olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine tabidir.

Bankerlerin yapmis olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam
ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar (kendileri veya baskalari hesabina menkul kiymet
alip satmayi, alim-satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet karsiligi borclari 6demeyi
taahhit etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat
faizi vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak Uzere devaml olarak para toplama
isiyle ugrasanlarin topladiklari paralara sagladiklari gelir ve menfaatler Uzerinden komisyon, Ucret,

hizmet karsiligi gibi adlarla aldiklari paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir.

90 sayili Kanun Hikminde Kararnameye gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen
muamele ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun

uygulanmasinda banker sayilirlar..." hikmuU yer almaktadir.

Mezkur Kanunun istisnalara iliskin 29 uncu maddesinin (p) bendinde, arbitraj muameleleri ile
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralarin
BSMV'den istisna oldugu hikmu, mukellefe iliskin 30 uncu maddesinde, "Banka ve sigorta muameleleri
vergisini banka ve bankerlerle sigorta sirketleri éder..." hUkmU, matraha iliskin 31 inci maddesinde ise
"...Kambiyo alim ve satim muamelelerinde kambiyo satislarinin tutari vergiye matrah olur..." hUkmu yer

almaktadir.

Diger taraftan, 14/5/2019 tarihli ve 1106 sayili Cumhurbaskani Karari ile 98/11591 sayili Bakanlar
Kurulu Kararinin eki Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde degisiklik yapilarak BSMV
orani, kambiyo muamelelerinde, satis tutari Gzerinden binde 1 olarak tespit edilmis olup, sonrasinda ise
5/12/2019 tarihli ve 7194 sayili Kanunun 8 inci maddesiyle 6802 sayili Kanunun 33 Uncli maddesinde
yapilan degisiklikle kambiyo muamelelerinde BSMV orani 7/12/2019 tarihi itibariyla uygulanmak Uzere

binde 2 olarak belirlenmistir.
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Ote yandan, BSMV uygulamasina iliskin arbitraj tanimlamasi 89 Seri No.lu Gider Vergileri Genel
Tebliginde yapilmis olup, bir islemin arbitraj olarak degerlendirilebilmesi icin anilan Tebligde belirtilen
sartlarin saglanmasi gerekmektedir. Bu itibarla, anilan Tebli§ uyarinca bir islemin arbitraj islemi olarak

degerlendirilebilmesi icin, asagidaki unsurlari ihtiva etmesi gerekmektedir:

- Birden fazla piyasada islem goéren her kiymet, déviz veya mal gibi tGrtnler kural olarak arbitraja

konu edilebilir.

- isleme konu kiymet, déviz veya mal ayni anda birden fazla piyasada alim satima konu edilebilen
bir Grin olmalidir. Ayrica, arbitraj yapilmak amaciyla bir piyasadan alinan Urinle fiyat farkliligi olan diger

bir piyasada satilan GrlGnUn birebir "ayni Griin" olmasi gerekmektedir.

- Piyasa, en genel anlamiyla alici ve saticilarin alim satima konu mal ve hizmetleri almak ve
satmak amaciyla bir araya geldikleri yer olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla, ayni urtinin alim satima
konu edildigi ve ayni anda alim satim fiyatlarinda farkhlik olan iki farkh yer iki farkli piyasa olarak kabul

edilebilir.

- Ayni Grunun farkh piyasalarda ayni anda farkl fiyatlardan alim satima konu edilebilmesi gerekir.
Allm satimin ayni anda gerceklesmesi ve dolayisiyla arbitrajcinin risk Gstlenmemesi, arbitraj isleminin
temel varsayimidir. Dolayisiyla, bir islemin arbitraj islemi sayilabilmesi icin, kiymetin alim satim isleminin

es zamanli, yani ayni islem gunu icerisinde gerceklestirilmesi gerekmektedir.

- Urliniin es zamanh olarak dusik fiyath oldugu piyasadan alinip, yiiksek fiyath oldugu piyasada
satilmasi suretiyle vadesiz ve risksiz gelir elde edilmesi gerekmektedir. Vadesiz ve risksiz olma, arbitraja
konu kiymetin ayni anda bir piyasada dusUk fiyatli, diger bir piyasada ise ylUksek fiyatli oldugunun
bilinmesi ve buna dayali olarak dusuk fiyath piyasadan alinacak urinin yuksek fiyath piyasada

satilabileceginin bilinmesi olarak anlasiimaldir.

- Elde edilen gelirin kaynadi, ayni Grindn farkh piyasalardaki fiyat farklihdi olmali, gelecegde,

tahmine ve riske dayanmamalhdir.
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Ayrica, Mezkur Tebligin (D/3-a) boliminde yer alan bir 6rnege iliskin olarak yapilan agiklamada
da doviz ile doviz degisimine dayali swap isleminin arbitraj istisnasi kapsamina girmedigi acikca

belirtilmistir.

Buna gore, sadece dovizin doviz ile dedisimine dayanan islemlerin mevcut mevzuata gére arbitraj
islemi olarak degerlendirilmesi mimkin olmadigindan s6z konusu islemlerin kambiyo muamelesi

kapsaminda BSMV'ye tabi tutulmasi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 10.09.2026
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