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ilgide kayitl 6zelge talep formunuzun incelenmesinden, Borsa istanbul Vadeli islemler ve Opsiyon
Piyasasinda (VIOP) pay vadeli sézlesmelerde (hisse senedine dayali vadeli sézlesmeler) yaptiginiz isleme
karsilik piyasa riskine karsi korunma amaciyla Borsa istanbul Pay Piyasasinda (hisse senetleri piyasasi)
islem goren pay senetlerinde alis ve satis islemi gercgeklestirdiginiz, s6z konusu islemlerde vadeli islem
sOzlesmesinin dayali oldugu pay senedi ile buna karsilik pay piyasasinda karsilikli islem goéren pay
senedinin ayni tirden ve ayni sirketin hisse senedi oldugu belirtilerek s6z konusu islemlerin arbitraj
muamelesi kapsaminda degerlendirilerek 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 29 uncu maddesinin (p)
bendinde yer alan banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) istisnasindan yararlanilip

yararlanilamayacagi hususunda gorls talep edildigi anlasiimaktadir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinde, "Banka ve sigorta sirketlerinin 10/6/1985
tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununa gore yaptiklari islemler haric olmak Uzere, her ne
sekilde olursa olsun yapmis olduklar bitin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa

olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine tabidir.

Bankerlerin yapmis olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile
olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar (kendileri veya baskalari hesabina menkul kiymet alip
satmayl, alim-satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet karsiligi borglari 6demeyi
taahhlt etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat
faizi vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak Uzere devamli olarak para toplama
isiyle ugrasanlarin topladiklar paralara sagladiklari gelir ve menfaatler Uzerinden komisyon, Ucret,

hizmet karsiligi gibi adlarla aldiklari paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir.

90 sayili Kanun Hikminde Kararnameye gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele
ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun uygulanmasinda banker
sayllirlar. Bir sahsin minhasiran altin alim ve satimi ile ugrasmasi banker sayilmasini gerektirmez."

hikmU yer almaktadir.

Ayni Kanunun istisnalari belirleyen 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, arbitraj muameleleri ile vadeli
islem ve opsiyon soézlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar

BSMV'den istisna tutulmustur.
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Diger taraftan, 89 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginin "C-Arbitraj Muameleleri" baslikli béliminde;
"Arbitraj, herhangi bir menkul kiymetin, dovizin veya malin es zamanli olarak bir piyasadan alinip diger
bir piyasada satilarak, ayni kiymetlerin birbiri ile degistirilmesi sonucu risksiz bir sekilde gelir elde
edilmesi islemi olup, bu islemler dolayisiyla lehe alinan paralar 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin
(p) bendi uyarinca BSMV'den istisnadir. Buna gore bir islemin arbitraj islemi olarak degerlendirilebilmesi

icin, asagidaki unsurlari ihtiva etmesi gerekmektedir:

- Birden fazla piyasada islem goren her kiymet, déviz veya mal gibi Urlnler kural olarak arbitraja konu

edilebilir.

- isleme konu kiymet, déviz veya mal ayni anda birden fazla piyasada alim satima konu edilebilen bir
Urin olmahdir. Ayrica, arbitraj yapilmak amaciyla bir piyasadan alinan irinle fiyat farklihig: olan

diger bir piyasada satilan iriniin birebir "ayni Giriin" olmasi gerekmektedir.

- Piyasa, en genel anlamiyla alici ve saticilarin allm satima konu mal ve hizmetleri almak ve satmak
amaciyla bir araya geldikleri yer olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla, ayni Grinin alim satima konu
edildigi ve ayni anda alim satim fiyatlarinda farklihik olan iki farkli yer iki farkli piyasa olarak kabul

edilebilir.

- Ayni artnun farkl piyasalarda ayni anda farkh fiyatlardan alim satima konu edilebilmesi gerekir. Alim
satimin ayni anda gerceklesmesi ve dolayisiyla arbitrajcinin risk dstlenmemesi, arbitraj isleminin temel
varsayimidir. Dolayisiyla, bir islemin arbitraj islemi sayilabilmesi icin, kiymetin alim satim

isleminin es zamanl, yani ayni islem guni icerisinde gerceklestirilmesi gerekmektedir.

- Uriiniin es zamanh olarak dusik fiyath oldugu piyasadan alinip, yuksek fiyath oldugu
piyasada satilmasi suretiyle vadesiz ve risksiz gelir elde edilmesi gerekmektedir. Vadesiz ve
risksiz olma, arbitraja konu kiymetin ayni anda bir piyasada dusuk fiyath, diger bir piyada ise yuUksek
fiyath oldugunun bilinmesi ve buna dayali olarak disik fiyatl piyasadan alinacak Grinin yUksek fiyath

piyasada satilabileceginin bilinmesi olarak anlasiimalidir.
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- Elde edilen gelirin kaynagi, ayni Grindn farkh piyasalardaki fiyat farklihdr olmali, gelecede, tahmine

ve riske dayanmamalidir..."

aciklamalarina yer verilmistir.

Ayni Tebligin "D- Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin Vergilendirilmesi" baslikli bélimiinde ise,
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin arbitraj kapsaminda degerlendiriimesinin mimkin bulunmadigi;
ancak, birden fazla piyasada islem gdren "ayni vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesi"nin es zamanli
olarak dusuk fiyath bir piyasadan alinip ylUksek fiyatli diger piyasada satilmasi islemi arbitraj islemi
oldugundan, bu islem sonucunda lehe alinan paralarin 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi
uyarinca BSMV'den istisna olacagdi ifade edilerek; ayni vadeli islem veya opsiyon sézlesmesi ifadesinden,

tutari, vadesi, niteligi, diizenleyeni gibi unsurlari ayni olan sézlesmenin anlasiimasi gerektigi belirtilmistir.

Yukaridaki aciklamalara goére, bir arbitraj isleminden bahsedebilmek icin ayni Grinin dusuk fiyath bir

piyasadan alinip yuksek fiyatl bir piyasada satilarak risksiz bir sekilde kar elde edilmesi gerekmektedir.

Bu cercevede, BIST Pay Piyasasinda islem géren pay senetleri ile BiST Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasinda islem goéren sozlesmelerin alimi veya satimi yontnde iki farkh pozisyon acilmasi ve belli bir
sure/gln sonra bu pozisyonlarin kapatilmasi isleminde, ayni Grindn ayni islem gunu icinde dastk fiyath
bir piyasadan alinip ylksek fiyatl bir piyasada satilarak risksiz bir sekilde kar elde edilmesi isleminden
s6z edilemeyeceginden, sdz konusu islemin arbitraj muamelesi olarak degerlendiriimesi mimkin

bulunmamaktadir.

Buna gére, Sirketiniz tarafindan BiST Pay Piyasasinda islem goren pay senetlerinin alim satim islemleri
dolayisiyla lehe alinan paralarin tamami tzerinden BSMV hesaplanmasi gerekmektedir. Ote yandan,
6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendinde vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine iliskin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna edildiginden, BIST Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasinda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin alim satim islemleri

dolayisiyla lehe alinan paralar Gzerinden BSMV hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.
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Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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