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Konu : Menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi araci olan varantlarin

BSMV ve KDV karsisindaki durumu.

ilgide kayith dzelge talep formunuzda, sirketinizin ... piyasa yapicisi olarak faaliyet gosterdigi
belirtilerek, anilan sube tarafindan ihrac edilerek istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda kisiler arasinda
alim satima konu edilecek menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi araci olan araci kurulus
varantlarinin ihrag, alim-satim ve vadesinde yapilan teslimlerinin banka ve sigorta muameleleri vergisi
(BSMV) ve katma deger vergisi (KDV) karsisindaki durumu hususunda Baskanlhdimiz gorisu talep

edilmektedir.

6802 sayil Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinin ikinci ve Ucuncu fikrasinda; "Bankerlerin
yapmis olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun

nakden veya hesaben aldiklarl paralar (kendileri veya baskalari hesabina menkul kiymet alip satmayi,
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alim - satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet karsiligi borclari 6demeyi taahhut
etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi
vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak lizere devamli olarak para toplama isiyle
ugrasanlarin topladiklar paralara sagladiklari gelir ve menfaatler Gzerinden komisyon, Ucret, hizmet

karsiligi gibi adlarla aldiklar paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir.

90 sayih Kanun Hikminde Kararnameye gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen
muamele ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun
uygulanmasinda banker sayilirlar. Bir sahsin minhasiran altin alim ve satimi ile ugrasmasi banker

sayillmasini gerektirmez." htkamleri yer almaktadir.

Ayni Kanunun "istisnalar" baslhkli 29 uncu maddesinin birinci fikrasinin (p) bendinde, arbitraj
muameleleri ile Turkiye'de kurulu borsalarda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine
iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV den istisna edilmis olup mukellefi
belirleyen 30 uncu maddesinde ise BSMV yi banka ve bankerlerle sigorta sirketlerinin 6deyecegi hiikme

baglanmistir.

Ote yandan 19/1/2012 tarihli ve 28178 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 89 Seri No.lu Gider
Vergileri Genel Tebliginin "E- Varantlarin Vergilendirilmesi" baslikli bolimlnde; "6802 sayili Kanunun 29
uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Turkiye'de kurulu borsalarda gerceklestirilen vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den
istisna edilmistir. Hukuki acidan opsiyon s6zlesmelerinin dayanak varlik itibariyle sinirlandiriimis bir ¢esidi
olarak kabul edilen varantlar icin de, TUrkiye'de kurulu bir borsada islem gérmeleri durumunda s6z
konusu istisnanin uygulanmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, IMKB de islem géren varantlara iliskin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV den istisna olup, Turkiye'de kurulu
borsalarda islem goéren opsiyonlarin vergilemesine yonelik aciklamalar, varantlar icin de gecerli

olacaktir." aciklamalarina yer verilmistir.
Diger taraftan, 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun:

- 1/1 inci maddesinde, Tirkiye'de ticari, sinai, ziral ve serbest meslek faaliyeti cercevesinde

yapilan teslim ve hizmetlerin vergiye tabi oldugu,

- 2 nci maddesinde, teslimin bir mal Gzerindeki tasarruf hakkinin malik veya onun adina hareket

edenlerce aliciya veya onun adina hareket edenlere devredilmesi oldugu,

- 17/4-e maddesinde, banka ve sigorta muameleleri vergisi kapsamina giren islemlerin, 17/4-g
maddesinde ise doviz, para, damga pulu, dederli kagitlar, hisse senedi ile tahvil teslimlerinin KDV den

istisna oldugu,

hikme baglanmistir.
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Bu hidkUmlere gore;

1- ... tarafindan yapilan varant ihraci, bankacilik hizmetlerinin tamamen Turkiye hudutlar
haricinde yapilmasi nedeniyle kanunlarin mdlkiligi prensibi acisindan Turkiye hudutlar icinde vergiyi

doguran olay meydana gelmediginden BSMV nin kapsamina girmemektedir.

2- BSMV mukelleflerinin Turkiye'de kurulu borsalarda varant sdzlesmelerini vadesinde veya
vadesine kadar kaydi teslimat veya nakit uzlasi ile sonuglandirmasi dolayisiyla lehe aldiklari paralar 6802

saylll Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca BSMV den istisnadir.

3- BSMV mikelleflerinin menkul kiymet niteligindeki araci kurulus varantlarinin alim satimina

aracilik etmesi dolayisiyla lehe aldigi paralar BSMV ye tabidir.

4- Araci kurulus varantlarinin Borsada alim-satiminin BSMV mdukellefiyeti bulunmayanlar

tarafindan yapilmasi halinde, bu islemler genel hikumler ¢ercevesinde KDV ye tabi tutulacaktir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

O0zelge gecersizdir.

(%) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmt

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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