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ilgi: ..... tarihli ve ..... sayili Ozelge Talep formunuz.

ilgide kayith o6zelge talep formunuzda, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikidmlerine uygun olarak sermaye piyasasi aracilik faaliyeti ile istigal ettiginiz; Sermaye Piyasasi
Kanununun 138/1 maddesi uyarinca, 67 nci maddede belirtilen borsacilik faaliyetlerinde bulunmak tzere
Borsa istanbul A.S. unvaniyla bir anonim sirket kuruldugu; ayni Kanunun 138/6 maddesinde, Borsa
istanbul Anonim Sirketi esas sézlesmesinde paylarinin %49'unun Hazine'ye, %51'inin ise maddede
belirtilen amaclar dogrultusunda degerlendirilmek lizere Borsa istanbul A.S. adina kaydolunacagi; ayni

maddenin (a) fikrasinda ise esas sézlesmenin tescil ve ilanini miiteakip sermayenin %4'Gnin istanbul
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Menkul Kiymetler Borsasinin mevcut Uyelerine esit ve bedelsiz olarak devredilecegi hikimlerinin yer
aldigi; bu kapsamda 15.971.094 adet payin sirketinize bedelsiz olarak devredilecegi belirtilerek, bedelsiz
olarak iktisap edilecek bu hisse senetlerinin nasil muhasebelestirilecedi ile vergilendirilecegi hususlarinda

Baskanligimizdan goris istenilmektedir.
I-Kurumlar Vergisi Yonunden

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanununun "“istisnalar" baslkli 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinde; kurumlarin tam mukellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilmalari nedeniyle elde

ettikleri kazanclarin kurumlar vergisinden mistesna oldugu hilkmine yer verilmistir.

Ayni Kanunun 6 nci maddesinde de, kurumlar vergisinin, mukelleflerin bir hesap dénemi icinde elde
ettikleri safi kurum kazanci Gzerinden hesaplanacagi, safi kurum kazancinin tespitinde 193 sayili Gelir

Vergisi Kanununun ticari kazanc¢ hakkindaki htkidmlerinin uygulanacagi hikim altina alinmistir.

Gelir Vergisi Kanununun "Bilanco Esasinda Ticari Kazancin Tespiti" baslikh 38 inci maddesinde ise;
bilanco esasina gore ticari kazancin, tesebblsteki 6z sermayenin hesap dénemi sonunda ve basindaki
degerleri arasindaki mUspet fark oldugu, bu donem zarfinda sahip veya sahiplerce isletmeye ilave olunan
degerlerin bu farktan indirilecedi, isletmeden cekilen dederlerin ise farka ilave olunacagi; ticari kazancin
bu suretle tespit edilmesi sirasinda, Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hikidmleri ile bu kanunun 40

ve 41 inci maddeleri hikimlerine uyulacagi hikme baglanmistir.

Ote yandan, 213 sayili Vergi Usul Kanununun 266 nci maddesinde itibari degerin, her nevi senetlerle

esham ve tahvillerin Gzerinde yazili degerler oldugu hilkkme baglanmistir.

Anilan Kanunun 279 uncu maddesinde ise, hisse senetleri ile fon portféylnin en az yluzde 51'i Turkiye'de
kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirnm fonu katilma belgelerinin alis bedeliyle,
bunlar disinda kalan her tarli menkul kiymetin borsa rayici ile degerlenecegi, borsa rayici yoksa veya
borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedelin, menkul kiymetin alis
bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme ginlUne kadar
gecen sireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanacadi, ancak, borsa rayici bulunmayan,
getirisi ihrac edenin kar ve zararina bagh olarak dodan ve degerleme gini itibariyle hesaplanmasi

mUmkln olmayan menkul kiymetlerin alis bedeli ile degerlenecedi hikiim altina alinmistir.

Alis bedeli, bir iktisadi kiymetin satin alinmasi karsiliginda 6denen veya borclanilan bedeli ifade etmekte

olup, sadece iktisadi kiymetin alis degerini kapsar, alisla ilgili diger masraflari kapsamaz.

Buna gore, satin alinan hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenmesi gerekmekte olup, bedelsiz alinan
hisse senetlerinin ise satin alma islemi olmadigindan dolayi alis bedeli olusmayacagindan itibari degerleri

ile kayitlara aktariilmasi gerekmektedir.
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Dolayisiyla, Borsa istanbul A.S.nin ortaklik payinin belirli bir kisminin IMKB'nin Uyesi olan sirketinize
bedelsiz olarak devredilmesi nedeniyle, adi gecen sirket tarafindan bedelsiz devredilen paylarin itibari

degerleri ile kurum kazanciniza dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ayrica, kurum kazancina dahil edilen s6z konusu tutarin, 5520 sayili Kanunun 5/1-a maddesinde yer alan

istirak kazanci istisnasina konu edilmesi mimkidn bulunmamaktadir.
II- Muhasebe Uygulamalari Yéniinden

26/12/1992 tarihli ve 21447 mukerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1 sira no.lu Muhasebe Sistemi

Uygulama Genel Tebliginde;

-240 numarali Bagh Menkul Kiymetler Hesabi; istiraklerdeki sermaye paylari hesabinda aranan asgari

yluzdeleri tasimadidi icin istirakler hesabinda izlenemeyen, ancak uzun vadede elde tutulmasi amaclanan
hisse senetleri ile hisse senetleri disinda kalan ve uzun vadeli amaclarla veya yasal zorunluluklarla veya

paraya dondsme niteligi kayboldugu icin elde tutulan menkul kiymetlerin izlendigi hesap olarak,

-242 numarali istirakler Hesabi; isletmenin, dogrudan veya dolayh olarak diger sirketlerin yénetimine ve

ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak Uzere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylarinin
izlendigi, bir ortakliktaki en fazla % 50 oraninda olan sermaye paylari veya oy haklarinin izlenmesinde
kullanilan, istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden bahsedebilmek icin sermaye pay! dikkate
alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya yonetime katilma hakkinin en az % 10 oraninda bulunmasi

gereken hesap olarak,

-245 numarali Bagl Ortakliklar Hesabi; isletmenin dogrudan veya dolayli olarak ylizde 50 oranindan

fazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yénetim cogunlugunu secme hakkina sahip oldugu

istirak sermaye paylarinin izlendigi hesap olarak tanimlanmistir.

Buna gore, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 138 inci maddesinin 6 nci fikrasinin (a) bendi hukmu
geredince IMKB'ye Uye olan sirketinize bedelsiz olarak devredilen Borsa istanbul A.S.'ye ait paylarin, 240
numarali Bagli Menkul Kiymetler Hesabina borc, 649 numarali Diger Olagan Gelir ve Karlar Hesabina

alacak kaydi yapilarak muhasebelestiriimesi gerekmektedir.
Ill- Veraset ve intikal Vergisi Yéniinden

7338 sayil Veraset ve intikal Vergisi Kanununun 1 inci maddesiyle, Tiirkiye Cumhuriyeti uyrugunda
bulunan sahislara ait mallar ile Turkiye'de bulunan mallarin veraset yoluyla veya herhangi bir suretle
olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali veraset ve intikal vergisine tabi

tutulmaktadir.

Ayni Kanunun 2 nci maddesinin (a) fikrasinda da "sahis" tabirinin, hilafina sarahat olmadikca hakiki ve

hikmi sahislari; (b) fikrasinda, "mal" tabirinin, mulkiyete mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul seylerle
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mameleke girebilen sair buttn haklari ve alacaklari, (d) fikrasinda ise ivazsiz intikal tabirinin, hibe yoluyla

veya herhangi bir tarzda olan ivazsiz iktisaplar ifade edecedi belirlenmistir.

Bu hidklimlere goére, mallarin veraset yoluyla veya her ne suretle olursa olsun ivazsiz bir sekilde bir

sahistan diger sahsa intikalinin veraset ve intikal vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurumlar vergisinin konusuna giren 6demeler karsiliksiz olsa dahi veraset ve intikal

vergisine tabi tutulmamaktadir.

Bu aciklamalar cercevesinde, Borsa istanbul Anonim Sirketi tarafindan sirketinize bedelsiz devredilecek
paylar kurumlar vergisine tabi oldugundan, sirketinize verilen paylardan veraset ve intikal vergisinin

aranilmamasi gerekmektedir.
IV- Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi Yoniinden

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda; "Bankerlerin yapmis olduklari
banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya
hesaben aldiklari paralar (kendileri veya baskalar hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim - satima
tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet karsiligi borclari 6demeyi taahhlit etmeyi meslek
haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek veya sair
adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak Uzere devaml olarak para toplama isiyle ugrasanlarin
topladiklari paralara sagladiklari gelir ve menfaatler Gzerinden komisyon, Ucret, hizmet karsihidi gibi
adlarla aldiklari paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir." hikmu; Ggcuncu fikrasinda ise "90
saylll Kanun Hikminde Kararnameye gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele ve
hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun uygulanmasinda banker

sayilirlar..." hUkmU yer almaktadir.

Ayni Kanunun mukellefi belirleyen 30 uncu maddesinde ise, BSMV'yi banka ve bankerlerle sigorta

sirketlerinin 6deyecedi hikme baglanmis bulunmaktadir.

Konuyla ilgili olarak 87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginin "B-2- 6802 Sayili Kanunun 28 inci
Maddesinin ikinci Fikrasinda Belirtilen Muamele ve Hizmetleri Esas istigal Konusu Olarak Yapanlar"
baslikli bélimunde; "Buna gore, banker kapsaminda BSMV mukellefi olmak icin, anilan Kanunun 28 inci
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemlerin esas istigal (ana faaliyet) konusu olarak yarutilmesi ve

bu islemler dolayisiyla lehe para alinmasi gerekmektedir...

Esas itibariyle 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemler, ilgili kanunlar

uyarinca verilen yetki veya izin ile yapilabilecek islemlerdir...

6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri esas istigal konusu olarak

yapanlar, bu islemleri ilgili kanunlarla yetkilendirilmek veya izin verilmek suretiyle yUruten Kkisileri ifade
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etmektedir. Dolayisiyla bunlarin 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen
islemleri "esas istigal konusu" olarak BSMV ye tabi olacak, bunlar disindakilerin ayni fikrada belirtilen

islemleri "esas istigal konusu" olmadigindan KDV ye tabi olacaktir." aciklamalarina yer verilmistir.

Yukaridaki hiakim ve aciklamalara goére, 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 6802 sayili
Kanunun 28 inci maddesinde belirtilen islemleri esas istigal konusu olarak yapan sirketiniz banker
kapsaminda BSMV mukellefi olup, sirketiniz tarafindan esas istigal konusu olarak yapilan hisse alim satim

islemlerinin BSMV'ye tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ancak, BSMV'de vergiyi doguran olayin meydana gelebilmesi icin bir muamele yapilmasi ve bu muamele
sonucu lehe para kalmasi sartlarinin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir. Diger bir deyisle, bir muamele
yapildigi halde lehe bir para kalmazsa vergi dogmamaktadir. Bu nedenle, bedelsiz olarak alinan hisse

senetlerinden sirketiniz lehine herhangi bir para kalmadigindan, vergilendirilmesi s6z konusu degildir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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