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ilgi : ...tarih ve ... evrak kayit numarali 6zelge talep formunuz.

ilgide kayith dzelge talep formunda, 9/10/2013 tarihli ve 28790 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan "Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi" ile girisim sermayesi yatirm
ortakliklarinin (GSYO) portféy yoneticiligi faaliyetlerini artik hukuken yapamayacak olmalarn ve so6z
konusu Teblig ile GSYO'larin esas faaliyet konusunun girisim sermayesi sirketlerine yatirrm yapmak

oldugu hususunun daha net bir sekilde belirlendigi, bu cercevede GSYQ'larin esas faaliyetinin menkul
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kiymet yatirnm ortakliklarinda oldugu gibi menkul kiymet alip satmak ve portféy yonetim sirketlerinde
oldugu gibi masterileri icin portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunmak olmayip holding sirketlerinin diger
sirketlere istirak ettigi gibi girisim sirketlerine istirak etmekten ibaret oldugu, bu sebeple sirketiniz
islemlerinin banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) yerine katma deger vergisine (KDV) tabi olmasi

gerektiginin dlistinuldugu belirtilerek konu hakkindaki Baskanhgimiz gortsu talep edilmektedir.

6802 sayil Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda; "Bankerlerin yapmis
olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden
veya hesaben aldiklar paralar (kendileri veya baskalari hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim -
satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet karsiligi borglari 6demeyi taahhit etmeyi
meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek
veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak (zere devaml olarak para toplama isiyle
ugrasanlarin topladiklari paralara sagladiklari gelir ve menfaatler Uzerinden komisyon, Ucret, hizmet
karsihdr gibi adlarla aldiklari paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir." hikmu, ayni
maddenin Gcincl fikrasinda, "90 sayili Kanun Hikminde Kararnameye gore ikraz isleriyle ugrasanlarla
ikinci fikrada belirtilen muamele ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar bu
Kanunun uygulanmasinda banker sayilirlar." hikmu, mukellefi belirleyen 30 uncu maddesinde ise

BSMV'yi banka ve bankerlerle sigorta sirketlerinin 6deyecedi hikmi yer almaktadir.

Ayni Kanunun istisnalari dizenleyen 29 uncu maddesinin 9/8/2016 tarihli ve 29796 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 6728 sayili Yatirm Ortaminin lyilestiriimesi Amaciyla Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 9 uncu maddesiyle degisen (t) bendine goére, girisim sermayesi yatirm
ortakliklarinin para ve sermaye piyasalarinda yaptiklar islemler nedeniyle elde ettikleri paralar

BSMV'den istisnadir.
Ayrica, konuya iliskin 87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginin "6802 Sayili Kanunun 28 inci
Maddesinin ikinci Fikrasinda Belirtilen Muamele ve Hizmetleri Esas istigal Konusu Olarak Yapanlar"

baslikli B/2 bélimunde;

"...Bir islemin esas istigal konusu olarak yapilmasi, isletmenin kurulus gayesi ve bu gayesini

gerceklestirmek icin yapmakta oldugu islem veya islemlere bakilarak belirlenecektir..

Esas itibariyle 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemler, ilgili

kanunlar uyarinca verilen yetki veya izin ile yapilabilecek islemlerdir..
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Buna gore, 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri esas istigal
konusu olarak yapanlar, bu islemleri ilgili kanunlarla yetkilendirilmek veya izin verilmek suretiyle yUruten
kisileri ifade etmektedir. Dolayisiyla bunlarin 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda
belirtilen islemleri "esas istigal konusu" olarak BSMV'ye tabi olacak, bunlar disindakilerin ayni fikrada

belirtilen islemleri "esas istigal konusu" olmadigindan KDV'ye tabi olacaktir.."

aciklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 48 inci maddesinde, "(1) Yatinm
ortakliklari, sermaye piyasasi araclari, gayrimenkul, girisim sermayesi yatirnmlari ile Kurulca belirlenecek
diger varlik ve haklardan olusan portfoyleri isletmek amaciyla, paylarini ihrac etmek Uzere kurulan sabit

veya degisken sermayeli anonim ortakliklardir." hiikmune yer verilmistir.

Ayni Kanunun 49 uncu maddesinde ise yatirim ortakliklarina kurulus izni verilebilmesinin sartlar

saylmistir.

Diger taraftan, Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginin;

-"Ortaklik tanimi" baslkh 4 Gnci maddesinde, "Girisim sermayesi yatirnm ortakligi, bu Teblig ile
belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi araclari ve Kurulca
belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portféyu isletmek amaciyla paylarini ihrag etmek Uzere
kurulan veya esas sozlesme degisikligi yolu ile donlsen, Kanunun 48 inci maddesinde siniri cizilen
faaliyetler cergevesinde olmak kaydi ile bu Tebligde izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen ve kayitli

sermaye sistemine tabi anonim ortaklik olan sermaye piyasasi kurumudur.",

-"Faaliyet kapsami ve faaliyetlere iliskin sinirlamalar" bashkli 20 nci maddesinde, "Ortakliklar;

a) Bu Tebligde belirtilen esaslar cercevesinde girisim sermayesi yatirimlari yapabilir.

b) Girisim sermayesi yatirnmlari disinda portfoylerini ¢esitlendirmek amaciyla, borsada islem
goren veya gormek Uzere ihrac edilen sermaye piyasasl araclarina, borsada ters repo islemlerine,
Takasbank Para Piyasasi islemlerine ve yatirrm fonu katilma paylar ile TL ve doéviz cinsinden vadeli-

vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatinrm yapabilir. Yatirm fonu katilma paylari haric sermaye

piyasasi araclarinin alim satimlarinin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur.
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c) Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir.

¢) Portfdylerindeki girisim sirketlerine danismanlik hizmeti verebilir.

d) Turkiye'deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danismanlik hizmeti vermek Uzere

yurticinde ve yurtdisinda kurulu danismanlik sirketlerine ortak olabilir.
e) Yurticinde kurulu portfoy yénetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami
sadece yurticinde kurulu girisim sirketleri olan portféy yénetim sirketlerine ortak olabilir.

f)  BIAS (Borsa istanbul A.S.) Gelisen isletmeler Piyasasinda piyasa danismanhd hizmeti

verebilir.",

-"Girisim sirketi ve girisim sermayesi yatinrmi" baslikh 21 inci maddesinin 3 Uncu fikrasinda,

"Ortakliklar, girisim sermayesi yatirimi olarak;

a) Girisim sirketlerine dodrudan veya bu Tebligde tanimlanan yurticinde kurulu 6zel amach
sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirnrm kuruluslari vasitasiyla dolaylh olarak sermaye aktarimi

veya pay devri yoluyla ortak veya girisim sirketlerinin kurucusu olabilirler.
b) Girisim sirketlerinin ihrac ettigi borclanma araclarina yatinm yapabilirler.
c) Yatirmlardan kaynaklanan riskin yatirima yoénlendirilen anapara miktar ile sinirli olmasi

kaydiyla sadece bu Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak Uzere yurtdisinda

kolektif yatirrm amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan ve dolayli olarak yatirim yapabilirler.

¢) Diger girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin ihra¢ ettigi sermaye piyasasl araclarina ve

girisim sermayesi yatinm fonlarinin katilma paylarina yatirnm yapabilirler.

d) BIAS Gelisen isletmeler Piyasasinda islem goren sirketlerin paylarina yatinm yapabilirler.

e) Girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina yatirm

yapabilirler.

Sayfad /5



f) Girisim sirketlerine bor¢c ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandiriimis finansman

saglayabilirler.

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari sadece bu Tebligde tanimlanan girisim
sirketlerine yatinm yapma amaci ile sinirlandirilmis olan yurtigcinde kurulu 6zel amacli anonim sirketlere

ortak olabilirler."

aciklamalarina yer verilmistir.

Yukarida belirtilen hiikiim ve aciklamalara gére, 6362 sayili Sermaye Piyasasl Kanununun verdigi
yetki uyarinca anilan Kanun ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan cikarilan Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde faaliyet gésteren Sirketiniz 6802 sayili Kanunun 28 inci
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri esas istigal konusu olarak yaptigindan banker
kapsaminda BSMV mikellefi olup, sirketinizin anilan madde kapsaminda yaptigi islemler BSMV'ye, bu

madde kapsami disindaki islemleri ise KDV'ye tabi bulunmaktadir.

Ote yandan, 6728 sayili Kanunun 9 uncu maddesinin yarirlige girdigi 9/8/2016 tarihinden
itibaren girisim sermayesi yatirrm ortakliklarinin para ve sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler

nedeniyle elde ettikleri paralarin BSMV'den istisnasi oldugu tabiidir.

Bilgi edinilmesini rica ederim

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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