Borsanin iktisadi isletmesi ile birlikte sermaye sirketine donusmesi
ve donusen yeni sirketin elde edecegi hangi tur gelirlerin BSMV'ye
tabi oldugu hk.
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Konu : Borsanin iktisadi isletmesi ile birlikte sermaye sirketine dénlismesi ve

doénlsen yeni sirketin elde edecedi hangi tir gelirlerin BSMV'ye tabi oldugu.

ilgi (a) ve (b) de kayith 6zelge talep formlarinda, ... Borsasi ile birlikte iktisadi isletmelerinin
faaliyetlerine son vererek, 30/12/2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 138'inci maddesi uyarinca Kanun'un 67'nci maddesinde belirtilen borsacilik
faaliyetlerinde bulunmak Uzere kurulan Borsa ... A.S. ye aktarilmak suretiyle Kkisiliklerinin son bulacak
olmasi nedeniyle konu hakkinda vergilendirmeye esas goéruslerimiz ile kurulan Borsa ... A.S.'nin,
Uyelerinden tahsil edecegi giris aidati, yillik aidatlar, kotasyon Ucretleri, tescil Ucretleri ve borsa
yonetimine 6denecek borsa paylari gibi gelir unsurlar ile bunlarin disinda olup yine esas faaliyet

konusuyla ilgili ve/veya iliskili gelir unsurlarinin BSMV'ye tabi olup olmayacadi hususunda goérislerimiz
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talep edilmis olup, talep edilen hususlar hakkinda Baskanligimiz gérisleri asagida aciklanmistir.
KURUMLAR VERGISIi YONUNDEN

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 1 inci maddesinde; dernek ve vakiflar kurumlar vergisi
mukellefleri arasinda sayillmamakla birlikte, ayni maddenin birinci fikrasinin (¢) bendinde; dernek ve
vakiflara ait iktisadi isletmeler kurumlar vergisi mukellefleri arasinda sayilmistir. Ayni Kanunun 2 nci
maddesinin besinci ve altinci fikrasinda; dernek ve vakiflara ait veya bagl olup faaliyetleri devamli
bulunan ve sermaye sirketleri ile kooperatifler disinda kalan ticari, sinai ve zirai isletmeler ile benzer
nitelikteki yabanci isletmelerin dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler oldugu, bunlarin kazan¢ amaci
gutmemeleri, faaliyetlerinin kanunla verilmis goérevler arasinda bulunmasi, tizel kisiliklerinin olmamasi,
bagimsiz muhasebelerinin ve kendilerine ayrilmis sermayelerinin veya isyerlerinin bulunmamasinin
mukellefiyetlerini etkilemeyecedi, ayrica mal veya hizmet bedelinin sadece maliyeti karsilayacak kadar
olmasi, kar edilmemesi veya karin kurulus amaclarina tahsis edilmesi, bunlarin iktisadi niteligini

degistirmeyecedi hikim altina alinmistir.

Bu hukimlere goére, Kurumlar Vergisi Kanununda dernekler kurumlar vergisi mevzuu disinda
birakilmis, bunlara ait veya bagli olan ve faaliyetleri devamli bulunan iktisadi isletmeler vergi kapsamina

alinmistir.

Diger taraftan, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 138 nci maddesinin birinci fikrasinda, bu
Kanun hikiUmlerine tabi olarak ve 67 nci maddede belirtilen borsacilik faaliyetlerinde bulunmak Uzere
Borsa ... Anonim Sirketi unvaniyla bir anonim sirket kuruldugu, s6z konusu Sirketin, bu Kanunun
yUrarlige girdigi tarihte baska hicbir isleme gerek kalmaksizin ticaret siciline resen tescil olunacadi,
Borsa ... Anonim Sirketinin, bu maddenin ikinci fikrasi kapsaminda hazirlanacak esas sézlesmesinin
ticaret siciline tescil edilmesiyle bu Kanunun 65 inci maddesinde yer alan borsalarin ve piyasa
isleticilerinin kurulusuna ve faaliyetine iliskin izni almis sayilacagi; ikinci fikrasinda, Borsa ... Anonim
Sirketinin faaliyet konusu ve amaci, sermaye miktari, paylari, paylarin devir esaslari, 6102 sayili Kanunun
478 inci maddesinin dordlincU fikrasina tabi olmaksizin paylara taninacak imtiyazlar, tasfiye, devir,
birlesme, fesih, halka arz sinirlamalari, organlari, komiteleri, bunlarin olusumu, goérev yetki ve
sorumluluklari ile galisma usul ve esaslari, hesaplari ve karlarinin dagitimi ile teskilatina iliskin esaslar ile
sair hususlarin yer aldidi esas so6zlesmesinin Kurul tarafindan hazirlanarak ilgili Bakanin onayini miteakip
bu Kanunun yurarlige girdigi tarihten itibaren en gec alti ay icinde genel hikamlerle bagh olmaksizin
dogrudan tescil ve ilan edilecedi; besinci fikrasinda ise Borsa ... Anonim Sirketinin esas s6zlesmesinin
tescil edilmesi ile ... Borsasinin ve ... Borsasinin her turli varliklar, borclar ve alacaklar, haklar ve
yUkUmlUlUkleri, elektronik ortamdakiler de dahil olmak Uzere her tirll kayitlari ve diger belgelerinin bir
butun olarak, bu maddede yer alan istisnalar disinda, herhangi baska bir isleme gerek kalmaksizin Borsa

... Anonim Sirketine devrolunmus sayilacagi belirtiimektedir.
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Bu hUktUmler uyarinca, Borsa ... A.S.'nin kurulmasi ile birlikte, daha 6nce ... Borsasi ve Altin

Borsasinin faaliyetlerinin tamaminin bu sirket binyesinde gerceklestirilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, ... Borsasi iktisadi isletmesi ve ...Mahalli idareler Kanununa gére Kurulan Birligin
Vergi Kanunlar hakkindaki durumu. Borsasi iktisadi isletmesinin, anilan sirketin kurulusu ile birlikte sona
erdiginin kabull ve bu iktisadi isletmenin mukellefiyetinin kapatilmasi; ancak bu tarihe kadar bahse konu

iktisadi isletmelerce elde edilen kurum kazanclarinin kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ayrica, anilan iktisadi isletmelerin cari dénem kari dahil gecmis yil karlarinin ait ve bagli olunan
borsalara aktarildiginin kabul edilerek, dagitilan bu karlar Gzerinden Gelir Vergisi Kanununun 94/6-b

maddesi uyarinca %15 stopaja tabi tutulmasi ve muhtasar beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir.
BANKA VE SIGORTA MUAMELELERI VERGISI ACISINDAN

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda; "Bankerlerin yapmis
olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden
veya hesaben aldiklar paralar (kendileri veya baskalari hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim -
satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet karsiligi borglari édemeyi taahhit etmeyi
meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek veya
sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak Uzere devamli olarak para toplama isiyle ugrasanlarin
topladiklar paralara sagladiklari gelir ve menfaatler Uzerinden komisyon, Ucret, hizmet karsiligi gibi
adlarla aldiklari paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir." hikmu ile 6009 sayili Kanunun 1
inci maddesiyle degisik Gclncl fikrasinda, "90 sayili Kanun Hikmiinde Kararnameye gore ikraz isleriyle
ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak
yapanlar bu Kanunun uygulanmasinda banker sayilirlar." hikm{ yer almaktadir. Ayni Kanunun 30 uncu

maddesinde ise, BSMV'yi banka, banker ve sigorta sirketlerinin 6deyecegi hiikme baglanmistir.

Diger taraftan, 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununun 138 inci maddesinde, bu Kanun htkUmlerine tabi olarak ve 67 nci
maddede belirtilen borsacilik faaliyetlerinde bulunmak Uzere Borsa ... Anonim Sirketi unvaniyla bir

anonim sirket kuruldugu hikim altina alinmistir.

S6z konusu 67 nci maddenin 1 numarali fikrasina gore Borsa ... A.S. nin faaliyet konulari; sermaye
piyasasi aracglarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taslarin ve Sermaye Piyasasi Kurulunca
uygun gorilen diger sézlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin glvenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil ve

rekabetci bir ortamda islem gérmesini saglamak (zere;
a) Kota alinma, kottan gikarilma ile borsada islem gérme ve islem gérmenin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestiriimesi,
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c) Gergeklestirilen islemlere iliskin yukimlultklerin zamaninda yerine getirilmesi,
¢) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi,

d) Disiplin dizenlemelerinin yurattlmesi,

e) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢6ztlmesi,

g) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel cikar
catismalarinin éntine gecilmesi,

g) Borsalarin isletim, denetim ve gézetim sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme ve yoénetilmesi,

seklinde belirlenmistir.

Borsa ... A.S. tarafindan sermaye piyasasi araclarinin gidven ve istikrar icinde guvenilir, seffaf,
etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda islem gérmesini saglama, niteligi itibariyle borsada islem
gbéren menkul kiymetlerin alinip satilmasina aracilik hizmeti niteliginde oldugundan, bu kapsamdaki
hizmetler 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen "menkul kiymet alim-

satimina tavussut etme" kapsaminda verilen hizmetler olarak degerlendiriimektedir.

Bu durumda, 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasi dogrultusunda Borsa ... A.S. nin
islemlerinin degerlendirilmesi neticesinde, sirketin borsa Uyelerinden tahsil edecegi giris aidati, yillik
aidatlar, kotasyon Ucretleri, tescil Ucretleri ve borsa ydnetimine ddenecek borsa paylari gibi islemlerden
elde edilen gelirleri, menkul kiymet alim-satimina tavassut etme kapsaminda verilen hizmetler
dolayisiyla lehe alinan paralar olarak BSMV ye tabi oldugunun kabull gerekir. Ancak, esas faaliyet
konusu olan borsacilik faaliyeti kapsaminda elde edilen gelirlerin disinda olup, istege bagli ve hizmet

karsihigi olarak elde edilen diger gelir getirici faaliyetler BSMV nin konusuna girmemektedir.

Ayrica, konuya iliskin 22.10.2010 tarihli ve 27737 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 87 Seri No.lu
Gider Vergileri Genel Tebliginin "B-2- 6802 Sayili Kanunun 28 inci Maddesinin ikinci Fikrasinda Belirtilen
Muamele ve Hizmetleri Esas istigal Konusu Olarak Yapanlar" baslikli bélimiinde; emeklilik yatirim fonlari,
menkul kiymet yatirrm fon ve ortakliklari, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, vadeli islem aracilik
sirketleri ile merkezi kayit kurulusu ve vadeli islem ve opsiyon borsasi gibi kuruluslarin 2499 sayil
Sermaye Piyasasl Kanununu 32 nci maddesinin verdigi yetki ve izin cercevesinde menkul kiymetlere
iliskin islemleri esas faaliyet konusu olarak yaptigi ve bunlarin 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin

ikinci fikrasinda belirtilen islemlerinin BSMV ye tabi oldugu aciklanmistir.
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Yukarida belirtilen hikim ve aciklamalara goére, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 138 inci
maddesi uyarinca Kanunun 67 nci maddesinde belirtilen borsacilik faaliyetlerinde bulunmak Uzere
kurulan ve menkul kiymetlere iliskin islemleri esas faaliyet konusu olarak yaptigi kabul edilen Borsa ...
A.S. nin banker kapsaminda BSMV mukellefi olmasi ve 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci
fikrasi kapsaminda oldugu degerlendirilen yukarida belirtilen islemleri dolayisiyla lehe aldigi paralar

Uzerinden BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Ote yandan, 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4-e maddesine goére, adi gecen
borsanin BSMV kapsamina giren ve menkul kiymet alim-satimina tavassut etme kapsaminda
degerlendirilen islemleri katma degder vergisinden istisna olup, BSMV kapsamina girmeyen diger gelirleri

ve bu gelirlere iliskin gecikme faizi gelirleri katma deger vergisine tabi bulunmaktadir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

O0zelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 06zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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