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ilgi : Kayitlarimiza ... tarih ve ... sayi ile intikal eden 6zelge talep formunuz.

ilgide kayith ozelge talep formunuz ve eki dilekcenizin incelenmesinden, Bankaniz ve ... A.S'nin
danismanlik hizmeti verdigi ...Menkul Kiymetler A.S.'nin satislari sebebiyle olusan vadeli ticari
alacaklarinin, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:lll No:35 Varlik Finansmani Fonlarina ve Varliga Dayal
Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkindaki Tebligi uyarinca Bankaniz veya ... Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan kurulacak varlik finansmani fonuna devredilecegi, bu alacaklarin fon tarafindan ihrac edilecek
varliga dayali menkul kiymetlerin teminatini teskil edecegdi belirtilerek, varlik finansmani fonlarinin
kurulus belgelerinin ve alacaklarin fona devri icin dizenlenecek alacagin temliki s6zlesmesinin damga
vergisinden istisna olup olmadigi, fonun harca tabi islemlerinin 492 sayili Harclar Kanunu uyarinca
0denmesi gereken harclardan istisna olup olmadigi ile fonun banka ve sigorta muameleleri vergisi

mukellefi olup olmayacadi hususlarinda gorUs talep edildigi anlasiimaktadir.
1- DAMGA VERGISI VE HARCLAR KANUNU YONUNDEN

488 Sayili Damga Vergisi Kanununun 1 inci maddesinde, bu Kanuna ekli (1) sayili tabloda yazili kagitlarin
damga vergisine tabi oldugu; 3 Unci maddesinde damga vergisinin mikellefinin kagitlar imzalayanlar
oldugu; 9 uncu maddesinde Kanuna ekli (2) sayili tabloda yazili kagitlarin damga vergisinden mistesna

oldugu hikmua yer almaktadir.

Kanuna ekli (2) sayili tablonun "IV. Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar" baslikli boliminin 36 nci
fikrasinda, "Sermaye piyasas! araclarinin ihracina iliskin olarak dizenlenen makbuz ve kagitlar, konut
finansmani kuruluslarinin konut finansmani islemleri ve bu kuruluslarin ipotekli sermaye piyasasi araglari,
varlik teminath menkul kiymetler ve varlik finansmani fonlarini temsilen menkul kiymet ihraci ve bu
ihraca konu teminatlarla ilgili olarak dizenlenen makbuz ve kaditlar® damga vergisinden istisna

edilmistir.

Goruldigu Uzere yukarida yer alan fikrada teminatlar yoninden; sadece konut finansmani kuruluslarinin
belirli menkul kiymet ihraclarina konu teminatlarla ilgili olarak dizenlenen makbuz ve kagitlar damga

vergisinden istisna edilmistir.

S6z konusu fikranin uygulanmasina iliskin aciklamalar 49 Seri No.lu Damga Vergisi Kanunu Genel

Tebliginde yapilmistir. Buna gore tebligin;
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-3.1 no.lu bélimitnde, " 5582 sayili Kanunla Damga Vergisi Kanununa ekli (2) sayili tablonun "IV-Ticari ve
medeni islerle ilgili kagitlar" baslikli bélimine (36) numaral fikra olarak eklenen hikim ve bu hikmin
5582 sayili Kanunun yirlrlige girmesiyle ipotekli sermaye piyasasi araclari dahil sermaye piyasasi
araclarindan hicbir sekilde damga vergisi alinmamasi seklindeki gerekcesinden hareketle 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununun 3 tGncl maddesinde, menkul kiymetler, diger sermaye piyasasi araclari ve
ipotekli sermaye piyasasi araglar olarak tanimlanan sermaye piyasasi araclari ile bu araclarin ihracina

iliskin olarak dizenlenen kagitlar damga vergisinden istisna edilmistir."

-3.2 no.lu bélimiinde ise, " Onceki bdliimde belirtilen diizenleme uyarinca, 2499 sayili Kanunun 38/A
maddesinde konut finansmani kuruluslari olarak tanimlanan ve konut finansmani amaciyla dogrudan
tiketiciye kredi kullandiran ya da finansal kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Dlzenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun goértlen finansal kiralama
sirketleri ve finansman sirketlerinin, konut finansmani islemlerine iliskin olarak diizenlenen kagitlar ile bu
kuruluslarin ipotekli sermaye piyasasi araclari, varlik teminath menkul kiymetler ve varlik finansmani
fonlarini temsilen menkul kiymet ihraci ve bu ihraca konu teminatlarla ilgili olarak dizenlenen kagitlar

damga vergisinden istisna edilmistir." aciklamalarina yer verilmistir.

Diger taraftan, varlik finansman fonlarinin 492 sayili Harglar Kanunundaki harglardan muaf veya bu

fonlarin islemlerinin s6z konusu harclardan istisna olduguna dair herhangi bir htikiim bulunmamaktadir.

Ote yandan, Varlik Finansman Fonlarina ve Varliga Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri:lll, No:35)'in 4 iinci maddesinin 1 numarali fikrasinda, varlik finansmani fonunun, ihrac edilen
varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varhiga dayali menkul kiymet (VDMK)
sahipleri hesabina inanch milkiyet esaslarina gore olusturulan malvarhidi oldugu; 16 nci maddesinin 1
inci fikrasinda, VDMK'nin, fon portfoylndeki varlklar karsihiginda ihra¢ edilen borclanma senedi oldugu;
20 nci maddesinin 1 inci fikrasinda fon portfoyline dahil edilecek varliklarin neler oldugu; 21 inci
maddesinin 1 numaral fikrasinda da, fonun, imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde portféye dahil etmek

Uzere, Tebligin 20 nci maddesinde sayilan varliklari devralacagi belirtilmistir.
Yukarida yapilan aciklamalar ¢ercevesinde;

e - Varlik finansmani fonu tarafindan ihrac edilecek varliga dayali menkul kiymetlerin 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununun 3 (ncu maddesinde menkul kiymet olarak tanimlanan sermaye
piyasasl araclari kapsaminda olmasi halinde damga vergisinden istisna edilmesi,

e - Varliga Dayali Menkul Kiymet ihracinda teminat olarak goésterilen ... Pazarlama A.S.'nin vadeli
ticari alacaklarinin fona devrine iliskin dizenlenecek temlik sézlesmelerinin, Kanuna ekli (2) sayil
tablonun IV/36 fikrasi kapsaminda olmamasi nedeniyle damga vergisine tabi tutulmasi,

e - 488 sayilh Kanuna ekli (2) sayili tabloda varlik finansmani fonunun kurulusu ile ilgili olarak

didzenlenen kagitlara dair herhangi bir istisna hikmune yer verilmedigi icin s6z konusu kagitlarin
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damga vergisine tabi tutulmasi,
- Varlik finansmani fonlarinin 492 sayili Kanun uyarinca 6denmesi gereken harclardan muaf tutulmamasi,
gerekmektedir.
2- BANKA VE SIGORTA MUAMELELERI VERGISI YONUNDEN

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinin ikinci fikrasi ile Gcuncu fikrasinda, "Bankerlerin
yapmis olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun
nakden veya hesaben aldiklari paralar (kendileri veya baskalari hesabina menkul kiymet alip satmayi,
alim - satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet karsiligi borclari 6demeyi taahhit
etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi
vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak Uzere devamli olarak para toplama isiyle
ugrasanlarin topladiklari paralara sagladiklari gelir ve menfaatler lizerinden komisyon, Ucret, hizmet

karsiligi gibi adlarla aldiklar paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir.

90 sayili Kanun Hikminde Kararnameye gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele
ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun uygulanmasinda banker

sayilirlar..." htikdmleri yer almaktadir.

Konuya iliskin olarak 87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginin "B-2- 6802 Sayili Kanunun 28 inci
Maddesinin ikinci Fikrasinda Belirtilen Muamele ve Hizmetleri Esas istigal Konusu Olarak Yapanlar"
baslikh bélimunde; "Emeklilik yatirrm fonlar, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklar, araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, vadeli islem aracilik sirketleri ile merkezi kayit kurulusu ve vadeli islem ve
opsiyon borsasi gibi kuruluslar, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 32 nci maddesinin verdigi
yetkive izin cercevesinde menkul kiymetlere iliskin islemleri esas faaliyet konusu olarak yapmaktadirlar.
Bunlarin 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri BSMV'ye tabi

olacaktir.

Buna gore, 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri esas istigal konusu
olarak yapanlar, bu islemleri ilgili kanunlarla yetkilendiriimek veya izin verilmek suretiyle yurtten kisileri
ifade etmektedir. Dolayisiyla bunlarin 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen
islemleri 'esas istigal konusu' olarak BSMV'ye tabi olacak, bunlar disindakilerin ayni fikrada belirtilen

islemleri 'esas istigal konusu' olmadigindan KDV' ye tabi olacaktir." aciklamalari yer almaktadir.

Ote yandan, 6802 sayili Kanunun "istisnalar" baslkh 29 uncu maddesinde varlik finansman fonlarinin
yaptiklari islemler sonucu lehe aldiklar tutarlarin BSMV'den istisna olduguna iliskin herhangi bir hikiim

yer almamaktadir.
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Bu itibarla, varlik finansman fonlarinin 2499 sayili Kanunun 32 nci maddesinin verdigi yetki ve izin
cercevesinde faaliyet gostermeleri ve menkul kiymetlere iliskin islemleri esas faaliyet konusu olarak
yapmalari nedeniyle banker kapsaminda BSMV muikellefi olmalari gerektiginden, varlk finansman
fonlarinin 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri dolayisiyla lehe

aldigi paralar BSMV'ye tabi bulunmaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Vergi Dairesi Baskani a.

Grup Mudiri
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