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Konu : Doviz kredisi ile alinan hisselere ait kur farkinin

vergilendirilmesi.

ilgide kayith ézelge talep formunuzda, banka kredisi ile ... Anonim Sirketi'nin % 99,9 hissesini
satin aldiginizi, s6z konusu firmanin da bu parayla sirketinizin % 48,70 hissesini satin aldigini belirterek,
kredi faizi ile lehte ve aleyhte olusan kur farklari icin vergi uygulamalarinin nasil olacagi hususunda

Baskanhgimiz gortsiu sorulmaktadir.
KURUMLAR VERGISi KANUNU ve VERGI USUL KANUNU YONUNDEN

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci maddesinde, kurumlar vergisinin, mukelleflerin bir

hesap dénemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci Gzerinden hesaplanacagi ve safi kurum kazancinin
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tespitinde Gelir Vergisi Kanununun ticari kazan¢ hakkindaki hikimlerinin uygulanacagi, Gelir Vergisi
Kanununun 38 inci maddesinde ise ticari kazancin tespit edilmesi sirasinda da Vergi Usul Kanununun

degerlemeye ait hikimlerine uyulacagdi hikme baglanmistir.

Gelir Vergisi Kanununun "indirilecek Giderler" baslikli 40 inci maddesinin birinci fikrasinin (1)
numarall bendinde ise; ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi icin yapilan genel giderlerin safi

kazancin tespitinde gider olarak indirilebilecegi hikim altina alinmistir.

5520 sayili Kanunun "“istisnalar" bashkli 5 inci maddesinde de, kurumlar vergisinden istisna
edilmis kazanclara yer verilmis olup, uUcuncu fikrasinda ise, istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman
giderleri haric olmak Uzere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iliskin
giderlerinin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogdan zararlarinin, istisna disi kurum kazancindan

indirilemeyecegi hUkmi yer almistir.

Ote yandan, Vergi Usul Kanununun 258 inci maddesinde, "Dederleme, vergi matrahlarinin

hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir." hikmune yer verilmistir.

Ayni Kanunun 279 uncu maddesinde ise, hisse senetleri ile fon portféylnin en az %51'i
Tarkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatinm fonu katilma belgelerinin als
bedeliyle, 280 inci maddesinde de yabanci para ile olan senetli veya senetsiz alacaklar ve borclarin borsa
rayici ile degerlenecegi, borsa rayicinin takarririinde muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayic yerine alis
bedelinin esas alinacagi, yabanci paranin borsada rayici yoksa, dederlemeye uygulanacak kurun Maliye

Bakanhginca tespit olunacagi hikim altina alinmistir.

Buna godre, hisse senetleri alis bedeliyle, yabanci para ile olan senetli veya senetsiz borclarin ise
duruma gore borsa rayici, doviz alis bedeli veya Maliye Bakanliginca tespit olunan kurlar ile degerlenmesi
gerekmektedir. Dolayisiyla, doviz cinsinden veya TL cinsinden bor¢lanilarak ya da kredi kullanilarak hisse
senedi alinmasi nedeniyle katlanilan kur farki, faiz, komisyon v.b. masraflarin alis bedeline eklenmesi

mUmkUn degildir.

Bu hikim ve aciklamalara gore, hisse senedi iktisabi icin kullanilan kredilerle ilgili olarak
degerleme gunline kadar hesaplanacak faizler ile degerleme ginu itibariyle aleyte olusan kur farklarinin
dogrudan gider yazilmasi, lehe olusan kur farklarinin ise dogrudan gelir yazilmasi gerekmekte olup
kullanilan kredi dolayisiyla ortaya c¢ikan bu fer'i unsurlarin hisse senedinin alis bedeline eklenmemesi

gerekmektedir.

Ote yandan, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 13 (inci maddesinin birinci fikrasinda,
kurumlarin, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunmalarn durumunda, kazancin tamamen veya

kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortilG olarak dagitiimis sayilacagi ve alim, satim, imalat ve insaat
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islemlerinin, kiralama ve kiraya verme islemlerinin, 6dinc¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, Ucret ve
benzeri 6demeleri gerektiren islemlerin her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak

degerlendirilecegi hiikme baglanmis olup maddenin ikinci fikrasinda da iliskili kisinin tarifi yapiimistir.

Bu cercevede, s6z konusu hisse senedi alimlarinin, Kurumlar Vergisi Kanununun 13 UncU
maddesinin UGcUncl fikrasinda belirtilen emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya
fiyat Uzerinden gerceklestirilmesi durumunda, kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi

yoluyla ortili olarak dagitilmis sayilacagi ise tabiidir.
KATMA DEGER VERGISi KANUNU YONUNDEN

3065 sayili Katma Deger Vergisi (KDV) Kanununun 1/1 inci maddesi ile Turkiye'de ticari, sinai,
zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti cercevesinde yapilan teslim ve hizmetlerin katma deger

vergisine tabi oldugu hikim altina alinmistir.
Ote yandan, ayni Kanunun 17/4-g maddesi ile hisse senedi teslimi KDV den istisna edilmistir.

Buna gore, ... Anonim Sirketi'nin % 99,9 hissesini firmanizin banka kredisi ile satin almasi islemi,
KDV Kanununun 17/4-g maddesi kapsaminda KDV den istisna oldugundan, s6z konusu isleme iliskin lehte

veya aleyhte olusan farklari icin KDV hesaplanmayacaktir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.
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Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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