Kurumlar Vergisi Kanununun 19/1 maddesi kapsaminda yapilan
birlesmelerde, sermaye artirbminda denklestirme hesabi
kullanilmasi ve azinlik pay sahipleri icin ayrilma akcesi odenmesi.
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Konu : Kurumlar Vergisi Kanununun 19/1 maddesi kapsaminda yapilan birlesmelerde,
sermaye artirminda denklestirme hesabi kullanilmasi ve azinlik pay sahipleri

icin ayrilma akgesi 6denmesi.

ilgide kayitl 6zelge talep formunuz ve ekinin incelenmesinden; Sirketinizin ... A.S. ile 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlar dahilinde devir

yoluyla birlesecedi ve Sirketinizin ... A.S.'yi bltln aktif ve pasifi ile birlikte devralacag belirtilerek;

a)i- Birlesme 6ncesinde ... A.S.'nin sirketinize aktarilacak varliklarina karsilik olmak Uzere rayic

bedel tespiti yapildigi ve sirketiniz ile ... A.S.’nin mevcut 6denmis sermayeleri ile her iki sirketin rayic
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degerlerinin 6rnek olarak asagidaki gibi oldugu;

Mevcut Odenmis Sermaye Rayic Deger
.. AS. 200 370 37%
.. AS. 100 630 63%
Toplam 300 1.000,00 100%

ii- Birlesme sonrasinda sirket paylarinin rayi¢ bedeller dikkate alinarak toplam rayi¢ bedel
icerisinde oransal olarak belirlendigi, birlesme esnasinda ... A.S.’nin devralinan varliklarina karsilik olmak
Uzere devralan sirketinizin sermayesinin 240,54 TL arttinldidi, birlesme sonrasinda da sirket rayic
bedelleri toplamina gére hesaplanan pay oranlarinin degismedigi, sermaye artisi sonrasinda sirketinizin
6denmis sermayesinin 540,54 TL oldudu ve birlesme sonrasi devralan sirketinizin sermaye yapisinin

asagidaki gibi oldugu;

... A.S.'nin Sermayesi 200,00
... A.S.'nin Sermayesi 100,00
Sermaye Artisi 240,54
Toplam Sermaye 540,54

ifi- Yapilan 240,54 TL tutarindaki sermaye artisinin bilanconuzda sirket kayitlarina “Denklestirme
Hesabi”na bor¢ kaydi yapilmak suretiyle muhasebelestirildigi ve devralan sirketinizin 6denmis
sermayesinde devralinan ... A.S.’nin pay tutan olarak dikkate alindigi, sirketlerin rayi¢c degerlerinin

toplamina gore hesaplanan pay oranlarinin degismedigi;

Sirketinizin Birlesme Sonrasi Sermayesi Sermayedeki Pay Orani Rayic Deger
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. AS. 200,00 37,00% 370,00

. AS. 340,54 63,00% 630,00

Toplam Sermaye 540,54 100,00% 1.000,00

iv- "Denklestirme Hesabi"nin gergek bir aktif ya da pasif hesap niteligi tasimadigi, sadece
bilanconun pasifini diizenleyici bir hesap niteliginde oldugu belirtilerek sermayenin hesaplanan bu tutar
kadar arttiriimasinin ve s6z konusu sermaye artisinin dizenleyici bir hesap niteligindeki "Denklestirme
Hesabi" kullanilarak sirket kayitlarina borc kaydi yapilmak suretiyle intikal ettirilmesinin devir sartlarinin

ihlali anlamina gelip gelmedigi;

b- Devrolan sirketin azinlik payina sahip ortaklarinin 6102 Sayili Tlrk Ticaret Kanununun 141 inci

maddesinin 2 nci fikrasina gore ayrilma akcgesi 6denerek ortakliktan ¢ikarilmasinin,

c- Devir esnasinda hesaplanan arttirilacak sermaye tutarindan devralinan sirketteki azinhk
paylarina isabet eden nominal sermaye tutarinin indirilmesi suretiyle birlesilen sirketin sermaye tutarinin

azaltilmasinin,

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci fikrasi uygulamasina aykirilik teskil edip

etmedigi ve sartlarin ihlali olarak degerlendirilip degerlendiriimeyecedi;

¢) Azinlik pay sahiplerine rayic bedel Uzerinden 6deme yapilmasi durumunda olusan gider

tutarinin kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu yapilip yapilmayacadi,

d) Sirketinizin azinlik pay sahiplerine rayic bedel Gzerinden 6deme yaparak kendi hisselerini satin
almasi sirasinda 6denen bu bedeller icinde enflasyon duzeltmesi olumlu farklari ve benzeri yedeklerin yer

aldigi gerekgesiyle herhangi bir vergileme yapilip yapiimayacagi
hususlarinda Baskanligimiz gorlsU talep edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci fikrasinda, birlesme sonucunda infisah
eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni ve is merkezlerinin TUrkiye'de bulunmasi ve minfesih kurumun
devir tarihindeki bilanco degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir batin halinde devralinmasi ve
aynen bilancosuna gecirilmesi sartiyla gerceklesen birlesmelerin devir hikminde oldugu hikim altina

alinmistir.
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Ayni Kanunun “Devir, béliinme ve hisse degisimi hallerinde vergilendirme” baslikli 20 nci
maddesinde de, devirlerde maddede belirtilen sartlara uyuldugu takdirde muinfesih kurumun sadece
devir tarihine kadar elde ettigi kazanclarin vergilendirilecegi; birlesmeden dogan karlarin ise

hesaplanmayacadi ve vergilendiriimeyecegdi hiikme baglanmistir.

Ayrica, 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "19" ve "20" numarali bolimlerinde konu ile

ilgili ayrintili aciklamalara yer verilmistir.

Bu hikdm ve aciklamalara gére; birlesilen kurumun, minfesih kurumun devir tarihindeki bilanco
degerlerini bir bltlin halinde devralmasi ve aynen bilancosuna gecirmesi sarti ile gerceklestirilecek
birlesme Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda devir olarak kabul edilecek ve s6z
konusu birlesme ile ilgili olarak ayni Kanunun 20 nci maddesinde belirtilen sartlara da uyuldugu takdirde
birlesmeden dogan karlar hesaplanmayacak ve vergilendirimeyecektir. Ancak, bu sartlarin
saglanamamasi halinde, Kurumlar Vergisi Kanununun 18 inci maddesinde aciklanan htkidmler
cercevesinde birlesme olarak degerlendiriimesi ve birlesme karinin kurumlar vergisine tabi tutulmasi

gerekmektedir.

Ozelge talep formundaki érnekte belirtildigi ve yukarida da yer verildigi Gzere, birlesmeye katilan
sirket ortaklarinin devralan kurumun sermayesinde birlesme o6ncesi rayic bedellere goére belirlenen
oranlarda pay sahibi olmalari ve birlesme sonrasinda da hesaplanan bu pay oranlarinin degismemesini
saglayacak sekilde her iki sirketin birlesme 6ncesi 6denmis sermayeleri toplaminin artiriimasi; baska bir
deyisle devralan sirketin birlesme sonrasi 6édenmis sermayesinin, birlesmeye katilan sirketlerin rayic
bedellerine gbére hesaplanan pay oranlarini koruyacak tutar kadar arttirilmasi ve s6z konusu sermaye
artisinin sirket kayitlarinda édenmis sermaye hesabini dizenleyici "Denklestirme Hesabi"na bor¢ kaydi
yapillmak suretiyle intikal ettirilmesi, bu hesabin daha sonra herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilmemesi veya isletmeden cekilmemesi sartiyla Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin

birinci fikrasi hUktimlerinde belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmeyecektir.

Ancak, birlesme sirasinda kullanilacak olan “Denklestirme Hesabi”’nin baska bir hesaba
nakledilmesi veya isletmeden cekilmesi durumunda isletmeden cekilen tutarlarin 6ncelikle kurumlar

vergisine sonra da kar dagitimina bagl olarak tevkifata tutulacag tabidir.

Diger taraftan, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun 140 inci maddesinde ortaklik payinin ve
haklarinin korunmasi, 141 inci maddesinde ise ayrilma akc¢esi dizenlenmis olup 141 inci maddesi hUkmU

uyarinca;

- Birlesmeye katilan sirketler, birlesme s6zlesmesinde, ortaklara, devralan sirkette, pay ve
ortaklik haklarinin iktisabi ile iktisap olunacak sirket paylarinin gercek degerine denk gelen bir ayrilma

akcesi arasinda secim yapma hakki taniyabilirler.
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- Birlesmeye katilan sirketler birlesme sbézlesmesinde, sadece ayrilma akgesinin verilmesini

ongorebilirler.

Yine Tiurk Ticaret Kanununun 141 inci maddesinde, ortagin sirketten ayrnildidi takdirde, esas
sermaye payinin gercek degerine uyan ayrilma akcesini isteme hakkina sahip oldugu dizenlenmis,
ayrica sirket sézlesmesinde 6ngorulen ayrilma hakki dolayisiyla, sirket sézlesmelerinin ayrilma akgesini
farkli bir sekilde dlzenleyebilmesine imkan taninmistir. Anilan Kanunun ayrilma akcesinin édenmesini

dizenleyen 142 nci maddesinde de; "Ayrilma akcesi;
a- sirket kullanilabilir bir 6zkaynak lzerinde tasarruf ediyorsa,
b- ayrilan kisinin esas sermaye paylari devredilebiliyorsa,

c- esas sermaye, ilgili hiikimlere gbére azaltiimissa, ayrilma ile muaccel olur." hikmune yer
verilmistir. Mezkur maddenin gerekcesinde, 6z sermayenin ayrilma payinin 6édenmesine yetmemesi
durumunda islem denetcisinin esas sermayeden 6denmesi gereken miktari belirledigi ve bu miktarin

esas sermayenin azaltilmasi yolu ile serbest hale geldigi belirtilmistir.

Yukarida yer alan hikUmlerin birlikte dederlendirilmesi sonucunda, devrolan sirketin azinhk
payina sahip ortaklarinin Turk Ticaret Kanununun 141 inci maddesinin 2 nci fikrasina gére ayrilma akgesi
odenerek ortakliktan cikarilmasi Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci fikrasinda
Ongorulen devir sartlarinin ihlali anlamina gelmemektedir. Zira, s6z konusu ayrilma akcesinin birlesme
tarihinden 6nce veya sonra 6édenmesi, 6zU itibariyle bu islemin bor¢c doguran bir islem oldugu gercedgini

degistirmemektedir.

Ote yandan, Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci maddesinde; kurumlar vergisinin, miikelleflerin bir
hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci Uzerinden hesaplanacagi, safi kurum kazancinin
tespitinde 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun ticari kazanc¢ hakkindaki hiktmlerinin uygulanacagi hikim
altina alinmistir. Gelir Vergisi Kanununun "Bilanco Esasinda Ticari Kazancin Tespiti" baslkli 38 inci
maddesinde ise; ticari kazancin tespit edilmesi sirasinda, Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait
hiakdmleri ile bu Kanunun 40 ve 41 inci maddeleri hikimlerine uyulacagr hikme baglanmistir. S6z
konusu 40 inci madde hikmulnde isletme acisindan bir giderin indirilebilmesi, yapilan giderin ticari

kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ve isle ilgili olmasi sartina baglanmistir.

Ayrica, Vergi Usul Kanununun mikerrer 298 inci maddesinin A fikrasinda; mali tablolarda yer alan
parasal olmayan kiymetlerin bu madde hUkimlerine gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulacadi;
enflasyon duzeltmelerinin, ilgili kiymetlere ait fark hesaplarina ve enflasyon dlzeltme hesabina
kaydedilecedi; pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplarinin herhangi bir suretle baska bir hesaba
nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi dénemlerin kazanci ile

iliskilendirilmeksizin, bu dénemde vergiye tabi tutulacadi, ancak 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon
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farklarinin diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilecedi veya kurumlar vergisi
mukelleflerince sermayeye ilave edilebilecegi; bu islemlerin kar dagitimi sayillmayacadi ile enflasyon
dlzeltmesine tabi tutulan degerlerin elden cikarilmasi halinde, bunlara iliskin enflasyon dlzeltme
farklarinin maliyet addolunacadi, matrahin tespitinde, kanunen kabul edilmeyen giderler, istisnalar ve
gecmis yil mali zararlarinin enflasyon dizeltmesine tabi tutulmus tutarlan ile dikkate alinacadi hikim

altina alinmistir.

Bu cercevede, birlesme dolayisiyla ayrilma akgesi verilerek sirketiniz tarafindan azinlk paylarinin
satin alinmasi sirasinda rayic bedel lUzerinden 6deme yapilmasi durumunda, bu azinlk paylarina iliskin
hisselerin nominal degeri ile rayic bedeli arasindaki fark, Gelir Vergisi Kanununun 40 inci ve Kurumlar
Vergisi Kanununun 8 inci maddesinde sayilan giderler kapsamina girmediginden, bu farkin kurum

kazancinin tespitinde gider yazilmasi veya zarar olarak dikkate alinmasi mimkuin bulunmamaktadir.

Ote yandan, azinlik paylarinin satin alinmasi dolayisiyla sirketinizce yapilacak sermaye

azaltiminda;

- Oncelikle, daha énce sermayeye eklenmis olan enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin
sirketinizden c¢ekildiginin kabull ile sirketinizden cekilen tutarlarin 6nce kurumlar vergisine ve vergi

sonrasi dagitilan kazancin ise kar dagitimina bagl vergi kesintisine tabi tutulmasi,

- Daha sonra, onceki yillarda sirket sermayesine eklenmis olan yasal yedeklerin isletmeden
cekildiginin kabull ve cekilen tutarlarin elde edenin hukuki niteligine gore kar dagitimina bagli vergi

kesintisine tabi tutulmasi,

- Son olarak ise isletmeden cekilmesi halinde vergilendiriimeyecek ayni ve nakdi sermayenin

isletmeden cekildiginin kabull
gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanhs bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.
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(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 06zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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