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Konu : iliskili kisilere yapilacak tahvil ve bono satislarinda faiz

oraninin belirlenmesi

ilgide kayith 6zelge talep formunuzda; sermaye piyasasi kurulundan izin almak suretiyle tahsisli
satis yontemini kullanarak bono ve tahvil satisi yapacaginiz belirtilerek, ortili kazanc saglamis
durumuna dismemek icin s6z konusu tahvil ve bononun faiz oraninin nasil belirlenecedi hususunda

Baskanligimizdan gorls talep edilmektedir.
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 13 Gncl maddesinde;

"(1) Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat Gzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer

fiyatlandirmasi yoluyla ortGlG olarak dagitiimis sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve
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kiraya verme islemleri, 6ding¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, Ucret ve benzeri 6demeleri gerektiren

islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

2) lliskili kisi; kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarinin ilgili bulundugu gercek kisi
veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagh
bulundugu ya da nlfuzu altinda bulundurdugu gercek kisi veya kurumlar ifade eder. Ortaklarin esleri,
ortaklarin veya eslerinin Ustsoy ve altsoyu ile G¢lnci derece dahil yansoy hisimlari ve kayin hisimlari da
iliskili kisi sayilir. Kazancin elde edildigi Ulke vergi sisteminin, Tirk vergi sisteminin yarattigi
vergilendirme kapasitesi ile ayni dlizeyde bir vergilendirme imkani saglayip saglamadigi ve bilgi degisimi
hususunun g6z o6ninde bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen Ulkelerde veya

bdlgelerde bulunan kisilerle yapilmis tim islemler, iliskili kisilerle yapiimis sayilir.

(3) Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda
uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya
bedele uygun olmasini ifade eder. Emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya
bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak saklanmasi

zorunludur.

(4) Kurumlar, iliskili kisilerle yaptigi islemlerde uygulayacadi fiyat veya bedelleri, asagidaki

yOntemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanarak tespit eder:

a) Karsilastinlabilir fiyat yontemi: Bir mukellefin uygulayacaglr emsallere uygun satis fiyatinin,
karsilastirilabilir mal veya hizmet allm ya da satiminda bulunan ve aralarinda herhangi bir sekilde iliski
bulunmayan gercek veya tlzel kisilerin birbirleriyle yaptiklar islemlerde uygulayacadi piyasa fiyati ile

karsilastirlarak tespit edilmesini ifade eder.

b) Maliyet arti ydntemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet maliyetlerinin makul bir

brit kar orani kadar artirilmasi suretiyle hesaplanmasini ifade eder.

c) Yeniden satis fiyati yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya hizmetlerin
aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tlzel kisilere yeniden satilmasi halinde

uygulanacak fiyattan, makul bir brit satis kari disilerek hesaplanmasini ifade eder.

¢) Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile ulasma olanagi yoksa

mukellef, islemlerin mahiyetine uygun olarak kendi belirleyecegi diger yontemleri kullanabilir.

(5) iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanacak fiyat veya bedelin
tespitine iliskin yontemler, mikellefin talebi Uzerine Maliye Bakanligi ile anlasilarak belirlenebilir. Bu
sekilde belirlenen yontem, U¢ yili asmamak Uzere anlasmada tespit edilen slre ve sartlar dahilinde

kesinlik tasir.
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(8) Transfer fiyatlandirmasi ile ilgili usQller Bakanlar Kurulunca belirlenir." hikmine yer

verilmistir.

Anilan madde hukimlerinin uygulanmasina iliskin usuller 06.12.2007 tarih ve 26722 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 27.11.2007 tarih ve 2007/12888 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile dizenlenmis,
konu ile ilgili aciklamalara 1 ve 2 seri no'lu Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortili Kazang Dagitimi

Hakkinda Genel Tebligi'nde yer verilmistir.

Ayrica, s6z konusu maddenin 5 numarali fikrasina iliskin dlizenlemeler anilan Bakanlar Kurulu
Kararinin "Pesin Fiyatlandirma Anlasmasi" basliklh dérdinci bélimUnde yapilmis olup, 1 seri numarall
Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortili Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Tebligin "6- Maliye Bakanligi
Gelir idaresi Baskanlidi ile anlasma usuli" baslikli béliminde (2 No.lu Tebligle yapilan degisiklik hiikmii)

ayrintili agiklamalar yapilmistir.

Ayni Tebligin "4-Emsallere Uygunluk ilkesi" baslikh bélimiinde de; " ... Emsallere uygun fiyat veya
bedel, aralarinda iliskili kisi tanimina uygun herhangi bir iliski olmayan kisilerin tamamen islemin
gerceklestigi andaki kosullar altinda olusturdugu piyasa ya da pazar fiyati olarak da adlandirilan tutardir.
Bu fiyat veya bedel, islem aninda hicbir etki olmaksizin objektif olarak belirlenen en uygun tutar olup,

iliskili kisilerle yapilan islemlerde uygulanan fiyat veya bedelin bu tutar olmasi gerekmektedir.

Aralarinda iliski bulunmayan gercek kisi veya kurumlar arasindaki islemlerde fiyat, piyasa
kosullarina gore belirlendiginden, iliskili kisiler arasindaki islemlerde de ayni kosullar gecerli olmaldir.
Dolayisiyla, taraflar arasindaki iliskinin mal veya hizmet fiyatlandirmasina herhangi bir etkisi

bulunmamalidir.

iliskili kisiler arasindaki mal veya hizmet allm ya da satim islemlerinde uygulanan fiyat veya
bedelin piyasa fiyatini yansitmamasi durumunda, iliskili kisiler arasindaki islemlerde uygulanan bu fiyat
veya bedelin emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edildigi kabul edilecektir..." seklinde

aciklamalar yer almaktadir.

Bu cercevede, sirketiniz tarafindan iliskili kisilere tahsisli satis yontemi kullanarak satisini
gerceklestireceginizi belirttiginiz bono ve tahvillere iliskin faiz oranlarinin emsallere uygunluk ilkesine

uygun olarak belirlenmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla, sirketiniz tarafindan satisi yapilacak bono ve tahvillere iliskin faiz oraninin tespitinde
2007/12888 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile belirlenen usuller ve 1 ve 2 seri numaral Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortili Kazanc Dagitimi Hakkinda Genel Tebligi'nde yapilan aciklamalar

cercevesinde islemin mahiyetine en uygun yontemin kullanilacagi tabiidir.
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Ote yandan; s6z konusu iliskili kisilerle yapilan islemlerinizin yurtdisi islemleri olmasi veya bu
iliskili kisilerin serbest bdlgede faaliyette bulunan muUkelleflerden olmasi halinde, faiz oraninin
belirlenmesi hususunda Maliye Bakanlh§ Gelir idaresi Baskanh@i'na basvurarak "Pesin Fiyatlandirma

Anlasmasi" yapmaniz da mimkutndur.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanhs bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz

dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmi islemlerde Resmi

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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