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kullandiriilmasinin ortiili sermaye kapsaminda degerlendirilip

degerlendiriimeyecegi

ilgide kayitl dilekcenizde, holdinginizin bankalar, finans kurumlari ya da sermaye piyasasi
araciligiyla elde ettigi fonlar grup sirketlerine ihtiyaclari gercevesinde kredi olarak kullandirabildigini, bu
cercevede bir araci kurum aracihgiyla ihrag edilecek tahvillerden elde edilen kaynagin bir kismini grup
sirketlerine kullandiracaginizi, bir kismini da holding ihtiyaclari icin kullanacaginizi belirterek, s6z konusu
kaynagin holding ihtiyaglarn icin ayrilan kismindan, daha sonra grup sirketlerince ihtiyag duyulmasi
halinde tahvilin icerdigi kalan vade, faiz orani ve benzeri kullanma sartlarinda herhangi bir degisiklik

yapilmadan kullandiriimasi durumunda ortlli sermaye hUkUmlerinin uygulanip uygulanmayacadi
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hususunda Baskanligimiz gorisU talep edilmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci maddesinde, kurumlar vergisi mukelleflerinin bir
hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazancinin UGzerinden hesaplanacagi ve safi kurum
kazancinin tespitinde Gelir Vergisi Kanununun ticari kazanc hakkindaki hukdmlerinin uygulanacagi

hiklm altina alinmistir.
1- Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazanc Dagitimi Acisindan

Kurumlar Vergisi Kanununun 01/01/2007 tarihinde yurirlige giren 13 Uncl maddesinin birinci
fikrasinda, kurumlarin iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat Uzerinden mal veya hizmet allm ya da satiminda bulunmasi durumunda, kazancin tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rttli olarak dagitilmis sayilacadi; alim, satim, imalat ve insaat
islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6din¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, Ucret ve
benzeri 6demeleri gerektiren islemlerin her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak

degerlendirilecegi belirtilmistir.

Ayni maddenin dguncu fikrasina gére, emsallere uygunluk ilkesi iliskili kisilerle yapilan mal veya
hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi

durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.

Bu cercevede, sirketinizin tahvil ihrag etmek suretiyle temin ettigi borcun bir kisminin grup
sirketlerine aktariimasi islemi, iliskili kisiye sunulan bir finansman hizmeti olup kredi ile ilgili her turlG
masraf ve faizi dogrudan dogruya grup sirketlerinin Ustlenmesi, sirketiniz tarafindan herhangi bir masrafa
katlanilmamasi veya finansman hizmetinin sirketiniz faaliyet konulari arasinda bulunmamasi yapilan
islemin mahiyetini degistirmemektedir. S6z konusu finansman hizmetinin iliskisiz bir gercek kisi veya
kuruma verilmesi durumunda verilen hizmet karsiligi iliskisiz kisiden bir bedel talep edilecedinden, bu

hizmetin iliskili kisiye verilmesi durumunda da verilen hizmet karsiligi bir bedelin talep edilecegi tabiidir.

Dolayisiyla, sirketiniz tarafindan tahvil ihra¢ etmek suretiyle temin edilen borcun bir kisminin grup
sirketlerine kullandiriilmasi durumunda, finansman hizmetine iliskin bedelin, Kurumlar Vergisi Kanununun
13 (inci madde hikmi ile 1 seri no.lu Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortuli Kazang Dagitimi Hakkinda

Genel Tebligde yapilan aciklamalara gore belirlenmesi gerekmektedir.
2- Ortiili Sermaye Acisindan

Kurumlar Vergisi Kanununun 12 nci maddesinin birinci fikrasinda; kurumlarin, ortaklarindan veya
ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayl olarak temin ederek isletmede kullandiklari
borclarin, hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin U¢ katini asan kisminin,
ilgili hesap ddénemi igin ortdli sermaye sayilacagi belirtilmis olup altinci fikrasinda ise kurumlarin

istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye
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piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi borclanmalarin 6rtala

sermaye sayllmayacadi hikme baglanmistir.

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "12.2.2. Banka ve finans kurumlarindan temin
edilerek kullandirilan borglar" bashkl bdlimunde, kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla
iliskili kisilerin banka veya finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni
sartlarla, yani kredi so6zlesmesinin icerdigi vade, faiz orani ve benzeri kullandiriima sartlarinda herhangi
bir degisiklik yapilmadan kismen veya tamamen kullandirdigi borclanmalarin, 6rtdlid sermaye kapsami
disinda tutuldugu; kredibilitesi olan grup sirketinin, anilan kaynaklardan temin edip ihtiyaci olan diger
grup sirketlerine ayni sartlarla kismen veya tamamen aktardigi kredilerin, 6rtili sermaye tutarinin

tespitinde borg olarak dikkate alinmayacagi belirtilmistir.

Buna gore, sirketinizin tahvil ihrag etmek suretiyle temin ettigi borcun bir kismini, tahvilin icerdigi
vade, faiz orani ve benzeri kullanma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapmadan ayni sartlarla grup
firmalarina aktarmasi durumunda, isletmede kullanilan bir borctan s6z edilemeyeceginden, bu
borclanmalarin 6rtili sermaye sayllmayacadi tabiidir. Ayrica, sirketinizin tahvil ihrac etmek suretiyle
temin ettigi borcun sirket ihtiyaclari icin ayrilan kismini daha sonraki bir tarihte kalan vadeye gore yine
ayni sartlarla ihtiyac duyan grup sirketlerine aktarmasi halinde aktarilan bu tutar da o6rtlGli sermaye

sayllmayacaktir.

Diger taraftan, bankadan temin edilerek ayni sartlarda grup sirketine kullandirilan kredi icin
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtila kazang dagitimi hikidmlerine gore belirlenecek emsallere uygun bir

bedelin alinmasi, kredinin ayni sartlarla kullandirilmasi sartinin ihlali anlamina gelmeyecektir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanhs bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Gzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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