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ilgide kayith dzelge talep formunda, Sirketinizin 5411 sayili Bankacilik Kanununun 143 (incii maddesi ve
Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslarn Hakkinda Yoénetmelik hakimleri cercevesinde
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun (BDDK) ... tarih ... sayili Karari ile kurulan ve BDDK'nin ....
tarih .... sayili Karari ile verilen izni uyarinca faaliyet gdsteren bir varlik yonetim sirketi oldugu
belirtilerek, BDDK duzenlemeleri uyarinca finansal kurulus tanimina giren varlik yoénetim sirketi
statislindeki Sirketinizin finansman gider kisitlamasi karsisindaki durumu hususunda bilgi talep edildigi

anlasilmakta olup konu hakkinda Baskanhgimiz gérisiu asagida aciklanmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 11 inci maddesinde, "(1) Kurum kazancinin tespitinde asagidaki

indirimlerin yapilmasi kabul edilmez:

i) Kredi kuruluslari, finansal kuruluslar, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri disinda,
kullanilan yabanci kaynaklari 6z kaynaklarini asan isletmelerde, asan kisma mdinhasir olmak (zere,
yatirrmin maliyetine eklenenler haric, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade
farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10'unu
asmamak Uzere Cumhurbaskaninca kararlastirilan kismi.Belirlenecek orani sektérler itibariyla
farkhilastirmaya Cumhurbaskani, bendin uygulanmasina iliskin usul ve esaslari belirlemeye Maliye

Bakanligr yetkilidir." hUkm{ yer almistir.

Konuya iliskin yayimlanan 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde,

11.13. Finansman gider kisitlamasi
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S6z konusu gider kisitlamasi uygulamasinda;

-Finansal kurulus: 5411 sayili Kanunda kredi kuruluslan disinda kalan ve sigortacilik, bireysel emeklilik
veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya bu Kanunda yer alan faaliyet konularindan en az

birini yuritmek tzere kurulan kuruluslar ile kalkinma ve yatirnm bankalari ve finansal holding sirketlerini,

ifade etmektedir.

11.13.1. Kapsama giren mukellefler

-5411 sayili Kanun kapsaminda faaliyette bulunan Tirkiye'de kurulu mevduat bankalari, katilim
bankalari, kalkinma ve yatirnrm bankalari, yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tirkiye'deki

subeleri ve finansal holding sirketleri,

finansman gider kisitlamasina tabi tutulmayacaklardir.
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aciklamalarina yer verilmistir.

Konu ile ilgili olarak Bankacilik DUzenleme ve Denetleme Kurumunun 12/05/2021 tarihli ve 158851 sayili

yazisinda;

"5411 sayili Kanunun 3 dnclu maddesinde finansal kurulus "Kredi kuruluslari disinda kalan ve sigortacilik,
bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya bu Kanunda yer alan faaliyet
konularindan en az birini ylrttmek lUzere kurulan kuruluslar ile kalkinma ve yatinnm bankalari ve finansal

holding sirketlerini," seklinde tanimlanmaktadir.

Diger taraftan, Kanunun "Varlik ydénetim sirketi" bashkli 143 (inclii maddesinde varlik yénetim
sirketlerinin. alacaklarinin tahsili ve alacaklarin ve/veya diger varliklarin yeniden yapilandiriimasi
kapsaminda alacak tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklarin isletilmesi,
kiralanmasi ve bunlara yatirirm yapilmasi ve yine alacaklarini tahsil etmek amaciyla borg¢lularina ilave
finansman saglamak veya sermayelerine istirak etmek dahil olmak Ulzere her tirli faaliyeti
gerceklestirmeye yetkili oldugu hikme baglanmistir. Varlik Yénetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet

Esaslan Hakkinda Ydnetmeligin (Yonetmelik) 11 inci maddesinin

"(1) Varlik yénetim sirketleri,

a) Banka, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta
sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir, satin

aldigr alacaklari tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak satabilir.

b)Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklar, isletebilir, kiralayabilir

ve bunlara yatirnm yapabilir.

c)Alacaklarini tahsil etmek amaciyla bor¢lularina ilave finansman saglayabilir.
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¢) Banka, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta
sirketlerinin sbéz konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarinin tahsilat,, yeniden

yapilandirilmasi veya dcdncu kisilere satisi konularinda aracilik, destek ve danismanlik hizmeti verebilir.

d)Ana faaliyetlerini gerceklestirmek lizere sermaye piyasasi mevzuati dahilinde ve gerekli izinleri almak
kaydiyla faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet ihrac edebilir, ihrac edilmis menkul kiymetlere yatirim

yapabilir.

e)Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir.

f) Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmeti verebilir."

hikmdnd amir birinci fikrasinda varlik yonetim sirketlerinin faaliyet alanlari dlizenlenmektedir.

Ote yandan, Kanunun 4 (incii maddesinde "c) Nakdi, gayriinakdi her cins ve surette kredi verme

islemleri." faaliyet konulari arasinda sayilmaktadir.

Bu itibarla, Kanunun 143 (nci maddesi ile Yonetmeligin 11 inci maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde varlik

ybnetim sirketleri 5411 sayili Kanun kapsaminda finansal kurulus olarak degerlendirilmektedir."

seklinde gorus bildirilmistir.

Bu hikim ve aciklamalara goére, 5411 sayili Kanunun 143 Uncld maddesi ve Varlik Yonetim Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik hiktUmleri cercevesinde BDDK Karari ile kurulan Varlik
Yonetim Sirketinizin, 5411 sayili Kanun kapsaminda finansal kurulus olarak degerlendirilmesi nedeniyle,

finansman gider kisitlamasi uygulamasina tabi tutulmamasi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.
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Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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