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Konu : SPK mevzuatina gore kurulan serbest yatirnm fonunun portfoy isletmeciligi

kazancinin kurumlar vergisinden istisna olup olmayacagi.

ilgide kayitli 6zelge talep formunuzda, ... Vergi Dairesi Midirl(iginin ... vergi kimlik numarasinda
kayith mukellefi olarak Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIl No:10 sayili Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi'ne uygun olarak yatirirmcilarinin tam ve dar mukellef mUsteriler olacadi, Tlrk menkul kiymetlerinin
yaninda yabanci menkul kiymetlere de yatirirm yapacak serbest yatirrm fonu kurmayi disindigintzi
belirterek, s6z konusu serbest yatirrm fonunun portféy isletmeciliginden elde edeceginiz kazancin, 5520
saylll Kanunun 5/1-d maddesi kapsaminda kurumlar vergisinden istisna olup olmayacagi hususunda

Baskanhgimiz gortsit sorulmaktadir.
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5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 1 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde, sermaye
sirketlerinin kazanglarinin kurumlar vergisine tabi oldugu, 2 nci maddesinin birinci fikrasinda da, bu
Kanunun uygulamasinda Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara

benzer yabanci fonlarin sermaye sirketi sayildigi hikiim altina alinmistir.

Ayni Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (1) numarah alt bendinde,
Turkiye'de kurulu menkul kiymetler yatinnm fonlari veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan

kazanglarinin kurumlar vergisinden istisna oldugu hiikme baglanmistir.
1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin;

"2.1.2. Fonlar" bashkli béliminde, Kurumlar Vergisi Kanununun uygulanmasinda Sermaye
Piyasasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlarin da
sermaye sirketi sayildigi, fonlarin tizel kisiligi bulunmadigi ile fonlarin mal varliginin, kurucusunun mal

varligindan ayri oldugu;

"2.1.2.1. Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi fonlar" baslikli bélimunde

ise,

"Fon kavrami ile ifade edilen olusumlarin, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde Sermaye Piyasas! Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi olmasi halinde, sermaye sirketi

sayilarak kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.
Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi baslica fonlar asagidaki gibidir.

1) Yatirhm Fonu: Sermaye Piyasasi Kanunu hiktUmleri uyarinca tasarruf sahiplerinden toplanan
paralarla, tasarruf sahipleri hesabina riskin dagitilmasi ilkesi ve inanch milkiyet esaslarina gére Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenen varliklardan olusan portféy veya portfoyleri ydnetmek amaciyla kurulan
mal varligina yatinm fonu adi verilir. Fonlar; bankalar, araci kurumlar, sigorta sirketleri ve
kanunlarinda engel bulunmayan emekli ve yardim sandiklari tarafindan Sermaye Piyasasi
Kurulunun izniyle kurulabilmektedir. Yatirm fonlar, ictizuklerinde belirtiimek kosuluyla, tahvil ve
bono fonu, hisse senedi fonu, sektdr fonu, istirak fonu, grup fonu, yabanci menkul kiymetler fonu,
kiymetli madenler fonu, altin fonu, karma fon, likit fon, degisken fon, endeks fon, 6zel fon, serbest
yatirim fonu olarak adlandiriilmaktadir. Ayrica, girisim sermayesi yatirim fonlari ve gayrimenkul yatirm

fonlari da Kurumlar Vergisi Kanununun uygulanmasinda fon olarak kabul edilecektir.
aciklamalarina yer verilmistir.

Diger taraftan ayni Tebligin "5.5. Tlrkiye'de kurulu fonlar ile yatinm ortakliklarinin kazanclarina

iliskin istisna" baslkh béliminde istisna uygulamasi ile ilgili ayrintili agiklamaya yer verilmistir.
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Buna gore, Turkiye'de kurulacak ve Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi
olacak olan fonunuzun portfdy isletmeciliginden elde edecegi kazanclarin, 5520 sayili Kanun htkdmleri
ve 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde yapilan aciklamalar cercevesinde, kurumlar vergisi

istisnasindan yararlanmasi mimkun olabilecektir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

O0zelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 06zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 16.09.2026
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