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Konu : istirak edilen sirketin % 50 hissesinin dar miikellef kuruma devredilmesinden elde

edilen hasilatin istirakin sermaye artisinda kullaniimasi durumunda KVK 5/1-e

istisnasinin uygulanip uygulanamayacadi hk.

ilgide kayith dzelge talebiniz ile, sirketinizin Tirk Ticaret Kanununa goére esas gayesi baska

isletmelere istirak olan holding sirketi oldugu, ... A.S.'ye ait hisse senetlerinin 04/11/1975 tarihinde tescil
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edilmesinden itibaren sirketinizin aktifinde kayith bulundugu ve defterinizin "24- Mali Duran Varlklar"
grubundaki hesaplarda izlendigi, ... A.S. hisselerinin %50'sinin Tirkiye'de uzun vadeli yatirrm planlayan
dar mukellef kurumsal bir yatirnmciya devredilecegi, hisse satis islemi tamamlandiktan sonra alici sirket
ile imzalanan satis sdzlesmesi geregi ... A.S.'de nakdi sermaye artisi yapilacagi belirtilerek, bu satis
isleminden elde edilen kazancin ... A.S.'ye nakdi sermaye artisi olarak kullanilmasi durumunda elde
edilecek kazanca 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi

uyarinca istisna uygulanip uygulanmayacagi hususunda Baskanlhigimiz gorisi talep edilmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde;
kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni streyle
sahip olduklar kurucu senetleri, intifa senetleri ve richan haklarinin satisindan dogan kazancglarin %75'lik
kisminin anilan bentte sayilan sartlar dahilinde kurumlar vergisinden istisna oldugu, istisna edilen
kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilen veya
isletmeden cekilen ya da dar mukellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim icin uygulanan istisna
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler ziyaa ugramis sayilacagi, ayni slre icinde
isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna goére yapilan devir ve bdélinmeler hari¢) halinde de bu hikmun
uygulanacagi ve menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amacla
ellerinde bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclarin istisna kapsami disinda oldugu

hikme baglanmistir.

Konuya iliskin aciklamalar 3/4/2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1 seri no.lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "5.6. Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri
ve rlichan haklar satis kazanci istisnasi" baslikli béliminde yapilmis olup, s6z konusu Tebligin "5.6.2.3.2.

Satis kazancinin fon hesabinda tutulmasi " baslikli bélimuinde;
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Fon hesabina alinan kazanc¢ tutarinin mdkelleflerce sermayeye ilavesi mumkin bulunmaktadir.
Ancak, fon hesabina alinan kazanc¢ tutarinin sermayeye ilave disinda, bes yil icinde baska bir hesaba
nakledilmesi, isletmeden cekilmesi veya dar milkellef kurumlarca ana merkeze aktarilmasi ya da
kurumun tasfiyesi halinde, istisna uygulanmasi nedeniyle zamaninda tahakkuk etmeyen vergiler, vergi

ziyal cezasi ve gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

aciklamalarina yer verilmis, "5.6.2.3.4. Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ile ugrasilmamasi"

baslikl béliuminde ise;

"Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amacla ellerinde
bulundurduklari istisna kapsamindaki dedgerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami

disindadir.

Istisna uygulamasi esas itibariyla bitin kurumlar icin gecerlidir. Ancak, faaliyet konusu menkul
kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasi olan kurumlarin bu amacla iktisap ettikleri ve ellerinde

tuttuklan kiymetlerin satisindan elde ettikleri kazanglar icin istisnadan yararlanmalari mimkdin degildir.

Satisa konu edilen kiymetlerin iki tam yil kurum aktifinde kayith olmasi da durumu
degistirmeyecektir. Ayni durum, satmak Ulzere tasinmaz insaati ile ugrasan mikellefler acisindan da
gecerlidir. Ancak, tasinmaz ticareti ile ugrasan mikelleflerin faaliyetlerinin ydritilmesine tahsis ettikleri
tasinmazlarin satisindan elde ettikleri kazanclara istisna uygulanabilecek; tasinmaz ticaretine konu edilen
veya kiralama ya da baska surette dedgerlendirilen tasinmazlarin satis kazanci ise istisnaya konu

edilmeyecektir.
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aciklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan mezkur tebligin "5.6.2.3.4.2. Holding Sirketlerin Durumu" baslikli bélimiinde,

"Tilrk Ticaret Kanununa gore, gayesi esas itibariyla baska isletmelere istirakten ibaret olan holding
sirketlerin (aktiflerinde istirak amaciyla iktisap edildigi ve elde tutuldugu ispat ve tevsik edilen istirak
hisseleri haric olmak Ulizere) istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclar icin istisna uygulanmasi séz

konusu olmayacaktir.

Bu cercevede, sirketlerin iktisap ettikleri diger sirketlere ait hisse senetlerini veya ortaklik paylarini,
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi uyarinca "11-Menkul Kiymetler" veya "24-Mali Duran
Varliklar" gruplarindaki hesaplarda izlemeleri gerekmektedir. Kisa vadeli fiyat degisimlerinden
yararlanarak kar elde etmek amaciyla, gecici bir sire elde tutulmak lizere alinan hisse senetleri veya
ortaklik paylari "11-Menkul Kiymetler" grubundaki hesaplarda izlenmektedir. Holding sirketlerin séz
konusu hesapta izlenmesi gereken hisse senetleri veya ortaklik paylarinin bulunmasi halinde, bunlarin
satisindan dogan kazanclar, istisnadan yararlandirilmayacaktir. Ancak, holding sirketlerin "24-Mali Duran
Varliklar" grubundaki hesaplarda izlemesi gereken istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclarin ise

diger sartlarin da saglanmis olmasi halinde, sézi edilen istisnadan yararlanabilecegi tabiidir.
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Ancak, holding sirketlerin esas faaliyeti tasinmaz ticareti olmadigindan bu sirketlerin aktifinde yer
alan tasinmazlarin satisindan elde edilen kazanclari dolayisiyla istisnadan yararlandiriimalari

gerekmektedir."

aciklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan, Kurumlar Vergisi Kanununun madde gerekcesinde;

"Ayni sekilde, elden cikarilan tasinmaz veya istirak hissesinden saglanan likiditenin yine atil hale
déntismesine neden olacak sekilde fonksiyonel olarak benzer sabit kiymetlere kanalize edilmesi durumu,
istisna uygulamasi ile sadlanmasi éngériilen amaca uygun dismeyecektir. Ornedin, sehrin bir
bélgesindeki kullanilmayan bir arazinin satilip baska bir bélgesinden bir slire sonra rant saglamak
amaciyla yeni bir arazi alinmasi durumunda, firmanin faaliyetleri acisindan saglanmis ekonomik katki sé6z
konusu olmayacagindan, istisnanin amacina ters dlismektedir. Diger taraftan, sehrin kenar mahallesinde
bulunan bir binanin satilarak, sehir merkezinde faaliyet gbéstermek amaciyla merkezde bir bina alinmasi
durumunda ise, firma faaliyetleri acisindan acik bir ekonomik katki séz konusu oldugundan istisna

uygulamasinin amacina uygun bulunmaktadir."

ifadelerine yer verilmistir.

Bu istisnayla, kurumlarin bagl degerlerinin nakde cevrilerek, isletmelerin saglam mali kaynaklara
kavusturulmasi ve maddenin gerekcesinde de acikca belirtildigi Uzere isletmelerin bagli degerlerinin
nakde donuastirtlmesi yoluyla aktif bir sekilde ekonomiye katilmasi, finansman sikintilarinin giderilmesi,
faaliyetlerinin 6z kaynaklarla devam ettirilebilmesi ve mali yapilarinin gigclendiriimesi amaclanmistir. Bir
isletmenin bagli degerlerinin satilarak saglanan hasilatin ayni veya baskaca baglh degerler alinmasi
amaciyla kullanilmasi halinde kanun koyucunun bu istisnayla gerceklestirmeye calistigi amag

saglanamayacaktir.
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Yukarida yer alan hukim ve aciklamalara gore, istirak amaciyla elde tutulan istirak hisselerinin
satisindan elde edilen kazanglarla ilgili olarak, sartlarin saglanmasi kaydiyla, Kurumlar Vergisi Kanununun
5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde diizenlenen istisnadan yararlaniimasi mimkunddr. Ancak
istirak hissesi satisindan elde edilen hasilatin, istirak hisselerini sattiginiz istirakinizin sermaye artisinda
kullanilmasi durumunda, hasilatin sermaye artisinda kullanilan kismiyla ilgili olarak bu istirak hissesi

satisindan dogan kazang icin anilan istisnadan yararlanilmasi mimkdin bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayil Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu ézelge

gecersizdir.

(***) Talebiniz Gzerine tayin edilmis olan bu &6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz dolayisiyla
vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin gecikme faizi

hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 09.09.2026
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