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Konu : Holding sirketinin grup sirketine olan borcuna karsilik istirak hisselerinin satisindan
elde edilecek kazancin kurumlar vergisi kanunun 5. maddesindeki istisnadan

yararlanip yararlanamayacadi

ilgi : 20/08/2018 tarihli 6zelge talep formunuz.

ilgide kayitli 6zelge talep formunda, turizm ve madencilik sektédrlerinde énciilik yapmis olan grubunuzun
zaman icerisinde bircok yapisal dedisiklikler yasadigi ve grubun borglarini olusturan banka kredilerinin

tamamina yakin bir kisminin sirketiniz Uzerinde kaldidi, islerinizin mahiyeti geregi kismen finans
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piyasalarinda kredi kismen de grup sirketiniz olan ... A.S.'nin faaliyetleri ile yarattigi finansman
imkanlarinin kullanildigi, finans kuruluslari sirketinize cari oranlar Gzerinden faiz tahakkuku yaparken ...
A.S. bu oranlar ile mitenasip oranlarda faiz tahakkuku yaptidi, sirketinizin gelirleri ile finans
kuruluslarindan temin edilen kredilerin anapara ve faiz 6demesinin yapildigi ancak ... A.S.'ye anapara ve
faiz geri 6demelerinin yapilamadigi belirtilerek, sirketinizin aktifinde "24-Mali Duran Varliklar" hesabinda
kayith olan grup sirketlerine ait istirak hisselerinin ... A.S.'ye borcunuz karsiliginda satilmasi halinde elde
edilecek kazancin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi

uyarinca istisnadan yararlanip yararlanamayacagi hakkinda Baskanligimiz gorist talep edilmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun istisnalari dizenleyen 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e)
bendinde, kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni slreyle sahip
olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve richan haklarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik kismi
ile ayni slreyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kisminin
kurumlar vergisinden mistesna oldugu; bu istisnanin satisin yapildigi dénemde uygulanacagi ve satis
kazancinin istisnadan yararlanan kisminin satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte
0zel bir fon hesabinda tutulmasinin ve satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin
sonuna kadar tahsil edilmesinin sart oldugu, bu slrede tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergilerin ziyaa ugramis sayilacagi; ayni sekilde
istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden c¢ekilen kismina uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergilerin de ziyaa udramis sayilacadi; menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve
kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amacla ellerinde bulundurduklari dederlerin satisindan elde

ettikleri kazanclarin istisna kapsami disinda oldugu hikme baglanmistir.

Konu ile ilgili olarak 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "5.6. Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile
kurucu senetleri, intifa senetleri ve ruchan haklari satis kazanci istisnasi" baslkli bélimUinde istirak

hisseleri satis kazanci istisnasi ile ilgili ayrintili agiklamalara yer verilmis olup anilan Tebligde;

5.6.2.3.4.2. Holding sirketlerin durumu

Tirk Ticaret Kanununa gére, gayesi esas itibariyla baska isletmelere istirakten ibaret olan holding
sirketlerin (aktiflerinde istirak amaciyla iktisap edildigi ve elde tutuldugu ispat ve tevsik edilen istirak
hisseleri haric olmak (izere) istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclar icin istisna uygulanmasi s6z

konusu olmayacaktir.
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Bu cercevede, sirketlerin iktisap ettikleri diger sirketlere ait hisse senetlerini veya ortaklik paylarini,
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi uyarinca "11-Menkul Kiymetler" veya "24-Mali Duran
Varliklar" gruplarindaki hesaplarda izlemeleri gerekmektedir. Kisa vadeli fiyat degisimlerinden
yararlanarak kar elde etmek amaciyla, gecici bir siire elde tutulmak lizere alinan hisse senetleri veya
ortaklik paylari "11-Menkul Kiymetler" grubundaki hesaplarda izlenmektedir. Holding sirketlerin s6z
konusu hesapta izlenmesi gereken hisse senetleri veya ortaklik paylarinin bulunmasi halinde, bunlarin
satisindan dogan kazanclar, istisnadan yararlandiriimayacaktir. Ancak, holding sirketlerin "24-Mali Duran
Varliklar" grubundaki hesaplarda izlemesi gereken istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclarin ise

diger sartlarin da saglanmis olmasi halinde, séz( edilen istisnadan yararlanabilecegi tabiidir.

Ancak, holding sirketlerin esas faaliyeti tasinmaz ticareti olmadigindan bu sirketlerin aktifinde yer alan

tasinmazlarin satisindan elde edilen kazanclari dolayisiyla istisnadan yararlandirilmalari gerekmektedir.

5.6.2.4.1. Tasinmazlar ile istirak hisselerinin para karsiligi olmaksizin devir ve temliki, trampasi ve

kamulastiriimasi

Istisna uygulanabilmesi icin tasinmazlar ile istirak hisselerinin satilmasi ve bu islemden bir kazan¢ elde
edilerek, satan kurumun mali yapisinda bir iyilesmenin olmasi gerekmektedir. Bu nedenle, séz konusu
aktif kalemlerin para karsiligi olmaksizin devir ve temliki, trampasi gibi islemler istisna kapsamina

girmemektedir.

Kat karsiliginda arsa devrinde oldugu gibi, bir mal veya hakkin baska bir mal veya hak ile degistiriimesini

ifade eden trampa islemlerinde de s6z konusu istisna hiikmU uygulanmayacaktir.
Bu tir kiymetlerin mevcut borclar karsiliginda rizaen veya icra yoluyla devredilmesi islemleri ile

kamulastirma islemleri ise kurumlarin finansman olanaklarini artiracagindan istisna uygulamasi

kapsaminda degerlendirilmesi gerekmektedir.

5.6.2.4.4. Grup sirketleri arasindaki islemlerin durumu

Istisnanin temel amaci, kurumlarin mali yapilarinin glclendirilmesinin tesviki oldugundan, ekonomik

acidan sirketlere ilave imkan saglamayan islemler istisna kapsami disinda kalacaktir.
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Grup sirketlerinin her birinin ayn tlzel kisilikleri bulundugundan, her bir sirketin s6z konusu istisnadan

yararlanabilmesi mimkdnddr.

Ancak, satis isleminin istisnanin amacina aykiri olarak isletmeye nakit girisi olmaksizin gerceklestiriimesi

halinde istisna uygulanmayacaktir.

Ayrica, bagli ortakligin yapacadi sermaye artirrmi sonucu dogacak sermaye taahhidine karsilik olmak
lizere tasinmazlarin veya istirak hisselerinin ayni sermaye olarak bagl ortakliga devredilmesi halinde,
bagli deger baska bir bagli degere (istirak hissesine) ddénlismiis olacagindan séz konusu istisnadan

yararlanilamayacaktir."
aciklamalarina yer verilmistir.

Bu istisnayla, kurumlarin bagl dederlerinin nakde ceuvrilerek, isletmelerin saglam mali kaynaklara
kavusturulmasi ve maddenin gerekcesinde de acikca belirtildigi Gzere isletmelerin bagli dederlerinin
nakde donustlrilmesi yoluyla aktif bir sekilde ekonomiye katilmasi, finansman sikintilarinin giderilmesi,
faaliyetlerinin 6z kaynaklarla devam ettirilebilmesi ve mali yapilarinin glclendiriimesi amaclanmistir. Bir
isletmenin bagl degerlerinin satilarak saglanan hasilatin ayni veya baskaca bagh degerler alinmasi
amaciyla kullanilmasi halinde kanun koyucunun bu istisnayla gerceklestirmeye calistigi amacg

saglanamayacaktir.

Yukarida yer alan hikdm ve aciklamalar kapsaminda, sirketiniz aktifinde yer alan istirak hisselerinin,
%100 hissesine sahip oldugunuz grup sirketiniz ... A.S.'ye olan borcunuz karsiliginda bu sirkete satilmasi
durumunda, aktifinizde yer alan istirak hisseleri adi gecen grup sirketinizde yine istirak hissesi olarak var
olacagindan ve s6z konusu istirak hisselerine ... A.S. araciligiyla dolayh olarak sahip olmaya devam
edeceginizden, bahse konu satistan elde edilecek kazancgla ilgili olarak Kurumlar Vergisi Kanununun 5
inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde dulzenlenen istisnadan yararlaniimasi mumkuin

bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 15.09.2026
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