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ilgide kayitl 6zelge talep formunuzda;

- Holding olarak faaliyette bulunan sirketinizin uzun dénemli yénetim amaciyla cesitli sirketlerin istirak
hisselerini farkli sekillerde (satin alma, bélinme/devir, sermaye artirrmi vb.), farkli tarihlerde ve farkh als

bedelleriyle iktisap ettigi,

- Iktisap edilen séz konusu istirak hisselerinin farkl tarihlerde, farkli satis bedelleriyle de elden

cikarilabildigi,

- Farkh tarihlerde iktisap edilen istirak hisselerinin bir kisminin elden cikarilmasinin; kazancin tespiti,
kazanca iliskin istisna sartlarinin olusup olusmadiginin belirlenmesi ve 2023 yili sonunda aktifte yer alan

enflasyon dizeltmesine tabi tutulacak olan istirak hisselerin tespiti agisindan 6nem arz ettigi

belirtilmis olup, ayni kuruma ait olup farkh tarihlerde iktisap edilen istirak hisselerin bir kisminin sonradan
satilmasi halinde, satisa iliskin kazancin tespitinde hangi yontemin uygulanacagl hususunda

Baskanligimiz gorisi sorulmustur.

213 sayili Vergi Usul Kanununun;

- 258 inci maddesinde, "Degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir

ve tespitidir."

- 259 uncu maddesinde, "Degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda goésterilen gin ve

zamanlarda haiz olduklari kiymetler esas tutulur."

- 263 Uncu maddesinde, "Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret
borsalarina kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele gliniinde borsadaki
muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder. Normal temevviicler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar

gérilen hallerde, son muamele glini yerine degerlemeye takaddim eden 30 glin icindeki ortalama rayici
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esas olarak aldirmaya Maliye Bakanligi yetkilidir."

- 268/A maddesinde, "Alis bedeli, bir iktisadi kiymetin satin alma bedelidir. iktisadi bir kiymetin iktisap
edilmesi ile ilgili diger giderler alis bedeline dahil degildir."

- 279 uncu maddesinde, "Hisse senetleri ile fon portféylnin en az % 51'i Tlrkiye'de kurulmus bulunan
sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirrm fonu katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan
her tirli menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaall bir
sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde
edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme giinline kadar gecen slireye isabet eden
kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve
zararina bagli olarak dogan ve degerleme glini itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul

kiymetler, alis bedeli ile degerlenir."

hikUmleri yer almaktadir.

Bu hikimlere gore alis bedeli, bir iktisadi kiymetin satin alinmasi karsiliginda édenen veya borglanilan
bedeli ifade etmekte olup, sadece iktisadi kiymetin alis degerini kapsamakta, alisla ilgili diger masraflar

kapsamamaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 1 inci maddesinin ikinci fikrasinda, kurum kazancinin gelir
vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olustugu, ayni Kanunun 6 nci maddesinde, kurumlar
vergisinin mukelleflerin bir hesap doénemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci Uzerinden
hesaplanacagi ve safi kurum kazancinin tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazanc hakkindaki

hiktmlerinin uygulanacagi hikme baglanmistir.

Anilan Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde kurumlarin, en az iki tam yil slreyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni slUreyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri,
richan haklart ve bu fikranin (a) bendi kapsaminda istisna kazanclarina kaynak olusturan yatirm
fonlarinin katilma paylarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik kisminin kurumlar vergisinden istisna

oldugu hikmine yer verilmistir.
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1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "5.6.2.3.1.4. Ayni kuruma ait istirak hisselerinin iktisabinda
2 yillik sdrenin tespiti" baslikli béliminde, "Kurumlar vergisi mdikelleflerinin, ayni kuruma ait degisik
tarihler itibariyla iktisap ettikleri istirak hisselerinin bir kismini satmalari durumunda, s6z konusu istirak
hisselerinin iki tam yil aktifte yer alma sartini saglayip saglamadiginin tespitinde ilk giren ilk cikar (FIFO)

yénteminin kullanilmasi gerekmektedir..." aciklamasina yer verilmistir.

Diger taraftan, 257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.4.1.2. Ayni menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasl aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden
cikarilmasi" baslikli béliminde, "Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik
tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden c¢ikarilmasi durumunda ilk giren ilk ¢cikar
yoéntemi kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli

belirlenecektir..." aciklamasi yer almaktadir.

Bu hikim ve acgiklamalara gore, sirketiniz tarafindan ayni kuruma ait degisik tarihlerde iktisap edilen
istirak hisselerinin bir kisminin satilmasi durumunda, elden c¢ikarilan hisse senetlerinin maliyet bedelinin

ilk giren ilk cikar (FIFO) yéntemine gére belirlenmesi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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