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ilgide kayitll 6zelge talep formunuzda; Sirketinizin holding olarak faaliyette bulundugu ve baska
isletmelere istirak ettigi, istirak faaliyetinin dodal sonucu olarak sirket aktifinde grup sirketlerine ait

istirak hisselerinin bulundugu, ayrica grup sirketlerinin aktifinde de diger grup sirketlerine ait istirak
hisselerinin bulundugu belirtilerek,
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- Sirketinizin aktifinde bulunan, grup sirketlerine veya grup disi sirketlere ait olan istirak hisselerinin,

sirketiniz ile iliskili olan veya olmayan kisilere satilmasi halinde,

- Grup sirketlerinin aktifinde bulunan, diger grup sirketlerine veya grup disi sirketlere ait olan istirak

hisselerinin, sirket ile iliskili olan veya olmayan kisilere satilmasi halinde

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi kapsamindaki istisnadan
yararlanip yararlanilamayacagi, bes yil icerisinde farkh bir grup disi veya grup ici sirket istirak hissesi ile

tasinmaz alinip alinamayacagi hususunda gorUs talep edildigi anlasiimistir.

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanununun "“istisnalar" baslkli 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e)
bendinde, "Kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni streyle sahip
olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri, riichan haklari ve bu fikranin (a) bendi kapsaminda istisna
kazanclarina kaynak olusturan yatirim fonlarinin katilma paylarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik

kismi.

Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan yararlanan kismi satisin
yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ézel bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis
bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu slre
icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettiriimeyen

vergiler ziyaa ugramis sayilir.

istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar mtukellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim icin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni slire
icinde isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gére yapilan devir ve bélinmeler hari¢) halinde de bu hikim

uygulanir.

Menkul kiymet ticaretiyle ugrasan kurumlarin bu amacla ellerinde bulundurduklari degerlerin satisindan

elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir." hikUmleri yer almaktadir.

Ote yandan 27/11/2024 tarihli ve 32735 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 9160 sayili Cumhurbaskani
Karari ile Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi uyarinca uygulanacak

istisna orani %50 olarak belirlenmistir.
Konu ile ilgili olarak 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin;

- "5,6.2.3.4.2. Holding sirketlerin durumu" baslkli bélimuinde, "Turk Ticaret Kanununa gére, gayesi esas
itibariyla baska isletmelere istirakten ibaret olan holding sirketlerin (aktiflerinde istirak amaciyla iktisap

edildigi ve elde tutuldugu ispat ve tevsik edilen istirak hisseleri haric olmak lizere) istirak hisselerinin
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satisindan dogan kazanclar icin istisna uygulanmasi séz konusu olmayacaktir.

Bu cercevede, sirketlerin iktisap ettikleri diger sirketlere ait hisse senetlerini veya ortaklik paylarini,
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi uyarinca "l1l-Menkul Kiymetler" veya "24-Mali Duran
Varliklar" gruplarindaki hesaplarda izlemeleri gerekmektedir. Kisa vadeli fiyat degisimlerinden
yararlanarak kar elde etmek amaciyla, gecici bir sire elde tutulmak lzere alinan hisse senetleri veya
ortaklik paylari "11-Menkul Kiymetler" grubundaki hesaplarda izlenmektedir. Holding sirketlerin séz
konusu hesapta izlenmesi gereken hisse senetleri veya ortaklik paylarinin bulunmasi halinde, bunlarin
satisindan dogan kazanclar, istisnadan yararlandiriimayacaktir. Ancak, holding sirketlerin "24-Mali Duran
Varliklar" grubundaki hesaplarda izlemesi gereken istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclarin ise

diger sartlarin da saglanmis olmasi halinde, s6z(i edilen istisnadan yararlanabilecegi tabiidir.

- "5.6.2.4.1. Tasinmazlar ile istirak hisselerinin para karsiligi olmaksizin devir ve temliki, trampasi ve
kamulastiriimasi" baslkll béliminde, "“Istisna uygulanabilmesi icin tasinmazlar ile istirak hisselerinin
satilmasi ve bu islemden bir kazan¢ elde edilerek, satan kurumun mali yapisinda bir iyilesmenin
olmasi gerekmektedir. Bu nedenle, s6z konusu aktif kalemlerin para karsiligi olmaksizin devir ve temliki,

trampasi gibi islemler istisna kapsamina girmemektedir.

Kat karsiliginda arsa devrinde oldugu gibi, bir mal veya hakkin baska bir mal veya hak ile degistiriimesini

ifade eden trampa islemlerinde de sbz konusu istisna hiikmi uygulanmayacaktir.

Bu tir kiymetlerin mevcut borc¢lar karsiliginda rizaen veya icra yoluyla devredilmesi islemleri ile
kamulastirma islemleri ise kurumlarin finansman olanaklarini artiracagindan jstisna uygulamasi

kapsaminda degerlendirilmesi gerekmektedir.

- "5.6.2.4.4. Grup sirketleri arasindaki islemlerin durumu" bashkli béliminde, "istisnanin temel amaci,
kurumlarin mali yapilarinin gliclendirilmesinin tesviki oldugundan, ekonomik acidan sirketlere ilave imkan

saglamayan islemler istisna kapsami disinda kalacaktir.

Grup sirketlerinin her birinin ayn tlzel kisilikleri bulundugundan, her bir sirketin s6z konusu istisnadan

yararlanabilmesi mimkdnddr.

Ancak, satis isleminin istisnanin amacina aykiri olarak isletmeye nakit girisi olmaksizin

gerceklestiriimesi halinde istisna uygulanmayacaktir.

Ayrica, bagli ortakligin yapacadi sermaye artirrmi sonucu dogacak sermaye taahhidlne karsilik olmak
lizere tasinmazlarin veya istirak hisselerinin ayni sermaye olarak bagl ortakliga devredilmesi halinde,

bagli deger baska bir bagli degere (istirak hissesine) dénilismiis olacagindan s6z konusu istisnadan
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yararlanilamayacaktir."
aciklamalarina yer verilmistir.

S6z konusu duzenlemenin gerekcesinde de istisnanin temel amacinin kurumlarin mali yapilarinin
glclendirilmesinin tesviki oldugu, ekonomik agidan firmalara ilave imkan saglamayan islemlerin istisna
kapsami disinda kalacagi, kurumlarin yonetimini etkileyecek sekilde birbiriyle iliskili kisi veya kurumlar ya
da ayni gruba dahil sirketler arasinda yapilacak tasinmaz ve istirak hissesi satislarindan fiktif olarak elde
edilecek kazanglara istisna uygulanmasinin s6z konusu olmayacagi, ayni sekilde, elden cikarilan
tasinmaz ve istirak hissesinden saglanan likiditenin yine atil hale dénlismesine neden olacak sekilde
fonksiyonel olarak benzer sabit kiymetlere kanalize edilmesi durumunun da istisnanin amacina uygun

dismeyecegi, belirtilmistir.

Bu hikim ve aciklamalara gore; istirak hisseleri satisi karsihidi bir nakit girisi saglanmasi ve satan
kurumun mali yapisinda bir iyilesme olmasi kaydiyla elde edilen kazanclarin istisnaya konu edilmesi
mimkin bulunmaktadir. Yine, holding sirketlerin "24-Mali Duran Varlklar" grubundaki hesaplarda
izlemesi gereken istirak hisselerinin satisindan dodan kazanclarin da diger sartlarin saglanmis olmasi
kaydiyla istisnadan yararlanabilmesi mumkinddr. Grup sirketlerinden her birinin de sirketin mali
yapisinda bir iyilesme olmasi kaydiyla istirak hissesi satis kazanci istisnadan yararlanabilmesi

mumkUindur.

isletmeye nakit girisi olmaksizin gerceklestirilen satislardan, ekonomik acidan sirketlerin mali
yapilarinin giclendirilmesini saglamayan satislardan, bagli ortakligin yapacagi sermaye artirrmi sonucu
dogacak sermaye taahhtdine karsilik olmak Uzere istirak hisselerinin ayni sermaye olarak bagh ortakliga
devredilmesinden elde edilen kazanclar ile ayni gruba dahil sirketler arasinda yapilacak istirak hissesi

satislarindan fiktif olarak elde edilecek kazanclarin istisnaya konu edilmesi mimkin degildir.

Ayrica elden cikarilan istirak hissesinden saglanan likiditenin yine atil hale dénlismesine neden olacak
sekilde fonksiyonel olarak benzer sabit kiymetlere kanalize edilmesi durumunda da anilan istisnadan
faydalanilamayacaktir. Ancak, bir sektér veya faaliyet alanindan cikilarak diger bir sektor veya faaliyet
alanina girme, bir sirketin hisse cogunluguna sahip olma ve benzeri ekonomik fayda saglayan amaclarla
mevcut istirak hisselerinin satilarak yeni istirak hisseleri satin alinmasi durumunda istisnadan

faydalanilabilecektir.
Bu baglamda;

- Holding olarak faaliyette bulunan Sirketinizin aktifinde bulunan, gerek grup sirketlerinin gerekse grup
disi sirketlerin istirak hisselerinin, nakde doénusturdlmesi suretiyle sirket mali yapisinin guglendirilmesi
amaciyla, UclUncU kisilere satisindan elde edilen kazanclarin istisna kapsaminda degerlendiriimesi

mumkudn olup, s6z konusu hisselerin Holdinginiz tarafindan grup ici sirketlere satisindan elde edilen
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kazanclarin ise istisna kapsaminda degerlendirilmesi mimkln degildir.

- Grup sirketleriniz aktifinde bulunan, gerek diger grup sirketlerinin gerekse grup disi sirketlerin istirak
hisselerinin, nakde doénustlrilmesi suretiyle sirket mali yapisinin giglendirilmesi amaciyla, diger grup
sirketleri ve Uclncu kisilere satisindan elde edilen kazanclarin istisna kapsaminda degerlendiriimesi

mUmkUndur.

- istirak hissesi satisindan elde edilen hasilatin, sektér veya faaliyet alani degisikligi, bir sirketin hisse
cogunluguna sahip olma ve benzeri ekonomik fayda saglayan amaclar disinda, yeni istirak hisseleri satin
alinmasi icin kullanilmasi durumunda, bir bagli dederin baska bir baglh degdere donulstirilmesi nedeniyle,
hasilatin s6z konusu bagl deger icin kullanilan kismiyla ilgili olarak istisnadan yararlanilmasi mimkin

degildir.

- Ayrica, ayni grup icerisinde gerceklesen satis islemlerinde satis bedelinin Kurumlar Vergisi Kanununun

13 Uncd maddesi kapsaminda emsallerine uygun olmasi gerektigi tabiidir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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