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Konu . Tek bir ictlizik kapsaminda ihrag edilen tim fonlari kapsayarak, yatirrm fonu
olarak tanimlanan semsiye fon adina kurumlar vergisi mukellefiyeti tesis edilip

edilmeyecegi.

ilgide kayitl 6zelge talep formunda, Sirketinizin portfdy yoneticiligi faaliyeti ile istigal ettigi,
faaliyet konunuz kapsaminda .......... A.S. Bor¢clanma Araclari Semsiye Fonunu kurdugu; semsiye fonun,
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 4 Ginci maddesinde, tek bir ic tiziik kapsaminda ihrac edilen

tim fonlar kapsayan yatirim fonu olarak tanimlandigi belirtilerek, bahse konu maddenin ikinci fikrasinda
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bentler halinde sayilan varliklar ve islemlerden olusan portfoy veya portfoyleri isletmek amaciyla kurulan
ve bunun disinda herhangi bir faaliyet alani bulunmayan, buna istinaden gelir ve gideri de olusmayan
semsiye fon adina kurumlar vergisi mikellefiyeti tesis edilip edilmeyecegi hususunda tereddit hasil

oldugu anlasiimakta olup konu hakkinda Baskanligimiz gérisleri asagida agiklanmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinde, "(1) Sermaye sirketleri: 29/6/1956
tarihli ve 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu hikimlerine gére kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi
paylara bélinmis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu
Kanunun uygulanmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulunun dlizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu

fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir.

hikmuU yer almaktadir.

Konuya iliskin yayimlanan 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde,

2.1. Sermaye sirketleri

2.1.2. Fonlar
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Fonlarin tlizel kisiligi bulunmamaktadir. Mal varligi, kurucusunun mal varhigindan ayridir. Yatirrm
ortakliklari ise anonim sirket seklinde kurulduklarindan sermaye sirketi olarak kurumlar vergisi

mdkellefidirler.

2.1.2.1. Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi fonlar

Fon kavrami ile ifade edilen olusumlarin, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi olmasi halinde, sermaye sirketi sayilarak

kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun dlizenleme ve denetimine tabi baslica fonlar asagidaki gibidir.

1) Yatinm Fonu: Sermaye Piyasasi Kanunu hukdmleri uyarinca tasarruf sahiplerinden toplanan
paralarla, tasarruf sahipleri hesabina riskin dagitiimasi ilkesi ve inancli milkiyet esaslarina gére Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenen varliklardan olusan portféy veya portféyleri yébnetmek amaciyla kurulan
mal varligina yatirim fonu adi verilir. Fonlar; bankalar, araci kurumlar, sigorta sirketleri ve kanunlarinda
engel bulunmayan emekli ve yardim sandiklari tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulunun izniyle
kurulabilmektedir. Yatirrm fonlari, ictuzlklerinde belirtiimek kosuluyla, tahvil ve bono fonu, hisse senedi
fonu, sektér fonu, istirak fonu, grup fonu, yabanci menkul kiymetler fonu, kiymetli madenler fonu, altin
fonu, karma fon, likit fon, degisken fon, endeks fon, é6zel fon, serbest yatirrm fonu olarak
adlandiriimaktadir. Ayrica, girisim sermayesi yatinm fonlari ve gayrimenkul yatirrm fonlari da Kurumlar

Vergisi Kanununun uygulanmasinda fon olarak kabul edilecektir.

aciklamalarina yer verilmistir.

09/07/2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar

Tebliginin "Semsiye fon" baslikli 4 incli maddesinde;
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"(1) Semsiye fon, katilma paylari tek bir ictiziik kapsaminda ihra¢ edilen tim fonlari kapsayan

yatirirm fonudur.

(2) Semsiye fon, asadida belirtilen varliklar ve islemlerden olusan portféy veya portféoyleri

isletmek amaciyla kurulur ve bunun disinda herhangi bir isle ugrasamaz.

(3) Semsiye fon ictiiziiglinde yer alan ve asadida belirtilen esaslara uygun olarak, her katiima
payi ihraci icin ayri bir izahname ve yatirnmci bilgi formu dlizenlenmesi sartiyla, semsiye fona bagli fonlar

olusturulur.

a) Her bir fonun tim varlik ve ylikidmlilikleri birbirinden ayridir.

b) Semsiye fonun kurulus giderleri ile fonlarin katilma payi ihrac giderleri hari¢c olmak (izere, bir
semsiye fon icin yapilmasi gereken tiim giderler fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak

bu fonlarin portféylerinden karsilanir.

c) Bir semsiye fonun bu Tebligin 28 inci ve 29 uncu maddeleri uyarinca tasfiye edilmesi veya

devredilmesi durumunda, bu semsiye fona bagli fonlarin da tasfiye edilmesi veya devredilmesi gerekir.

¢) Bu Tebligde yer alan hikimler aksi belirtilmedik¢e her bir fon icin ayri ayri uygulanir."

aciklamalar yer almaktadir.

Konuyla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu ile yapilan yazisma neticesinde, s6z konusu

semsiye fonlarin kendilerine bagl olarak ihrac¢ edilen fonlardan olustugu, semsiye fona ait ayri bir portfoy
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bulunmadigi; semsiye fona bagl olarak ihrag edilen her bir fonun kendine ait ayr portféylinin bulundugu
dikkate alinarak, semsiye fonlara bagli olarak ihrac edilen fonlar olmaksizin sadece semsiye fondan
kaynaklanan bir portfoy islemeciligi faaliyetinin bulunmasinin sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda

mUmkUin bulunmadigi belirtilmistir.

Bu hiikim ve aciklamalara gére, Sirketiniz tarafindan, Yatirnm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 4
Uncl maddesinin ikinci fikrasinda bentler halinde sayili varlik ve islemlerden olusan portfoy veya
portfoyleri isletmek amaciyla kurulan "........... A.S. Borclanma Araclari Semsiye Fonu" adina kurumlar

vergisi mukellefiyeti tesis edilmesine gerek bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayih Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) Inceleme, yargi ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu dzelge

gecersizdir.

(***) Talebiniz Gizerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz dolayisiyla
vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin gecikme faizi

hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 14.09.2026
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