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Konu : istirakin enflasyon diizeltmesi uygulanmis degerinin altinda bir degerle satiimasi

halinde dogan zararin sermaye dizeltmesi olumlu farklarindan mahsup edilip

edilemeyecegi.

ilgide kayith dzelge talep formunuzla, maliyet bedeli ...-TL, enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus
degeri ... TL olan Sirketiniz mali duran varlik istirakinin, 20... yilinda ... TL bedelle satildigi ve ... TL zarar
dogdugu belirtilerek, s6z konusu zararin Sirketiniz bilangosunun 6z kaynaklari igerisindeki ... TL sermaye
dlzeltmesi olumlu farklarindan mahsup edilip edilemeyecedi hususundaki Baskanlhgimiz gorUsleri talep

edilmistir.

Enflasyon dlzeltmesi mlessesesi, 213 sayili Vergi Usul Kanununda 5024 sayili Kanunla yapilan

degisiklikle vergi sistemimize girmistir. Konu ile ilgili olarak 5024 sayili Kanun ikili bir yaklasim éngormdus
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ve 31.12.2003 tarihli mali tablolarin dizeltilmesiyle ilgili farkh dizenlemeler ihdas edilmistir. Streklilik
arz eden ve dizeltme islemine iliskin ana esaslarin belirlendigi hikimler Vergi Usul Kanununun mukerrer
298 inci maddesinde; 31.12.2003 tarihli mali tablolarin dizeltiimesine iliskin hikimler ise gecici 25 inci

maddesinde duzenlenmistir.

Anilan Kanunun gegcici 25 inci maddesinin ( | ) bendinde, bu madde uyarinca diuzeltilen kalemlerin
elden cikarilmasi halinde, bunlara iliskin enflasyon dizeltme farklarinin maliyet bedeli addolunacagi, su
kadar ki, amortismana tabi olmayan kiymetlerin dizeltilmis dederinin altinda bir bedelle satiimasi
halinde, dlzeltilmis degerle dlzeltme o6ncesi deder arasindaki farka isabet eden zararin, gelir veya
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinmayacadi ifade edilmistir. Ayni maddenin (d) bendinde
birikmis amortismanlarin ait olduklari kiymetin bilango tarihindeki degerinde diizeltme sonrasinda ortaya
citkan artis orani dikkate alinarak dizeltilecedi hikim altina alinmis olup, bahsi gecen Kanunun mtkerrer
298/2-(m) maddesinde ise enflasyon dlzeltme hesabi tanimlanmis, bu hesabin bakiyesinin gelir

tablosuna aktarilmak suretiyle kapatilacagi hiikmune yer verilmistir.

S6z konusu (I) bendinin incelenmesinden de anlasilacagi Gzere, Vergi Usul Kanununun gecici 25
inci maddesi kapsaminda duzeltilen kalemlerin elden c¢ikarilmasi durumunda bunlara iliskin enflasyon
diizeltme farklarinin maliyet bedeli olarak degerlendiriilmesi genel esas olarak benimsenmis, bu genel
esasa; amortismana tabi olmayan kiymetlerin dlzeltiimis degerinin altinda bir bedelle satilmasi halinde,
dizeltilmis degerle dizeltme Oncesi deger arasindaki zararin gelir veya kurumlar vergisi matrahinin

tespitinde dikkate alinmayacadi istisnasi getirilmistir.

Buna gore, anillan Kanunun gecici 25 inci maddesinin (I) bendinde yer verilen (31.12.2003 tarihli)
diizeltilmis degerle diizeltme oncesi deger arasindaki farka isabet eden ve gider olarak kabul

edilmeyecek zarar tutarinin,

- Satis bedelinin dizeltme 6ncesi degerden disuk olmasi halinde, dlizeltme Oncesi degerle

dlzeltilmis deger arasindaki tutarin tamami,

- Satis bedelinin dizeltme o6ncesi degerin Ustlinde ancak duzeltilmis degerin altinda olmasi

halinde ise satis bedeli ile dizeltilmis deder arasindaki tutar,
olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.

Mezkur Kanunun mukerrer 298 inci maddesinin 5 numarali bendinde ise; "...Enflasyon
dizeltmesine tabi tutulan dederlerin elden cikarilmasi halinde, bunlara iliskin enflasyon dizeltme farklari

maliyet addolunur..." hikmU yer almaktadir.

Yukarida yer alan hikim ve aciklamalara goére, 01.01.2004 tarihinden itibaren yapilacak
islemlerde anilan maddenin uygulanmasi ve kazancin tespitinde en son diizeltiimis degerlerin maliyet

olarak kabul edilmesi; amortismana tabi olmayan kiymetlerin dizeltiimis degerinin altinda bir bedelle
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satilmasi halinde ise, 31.12.2003 tarihli dizeltilmis degerinin altinda kalan kismin kanun maddesi geregi
zarar olarak kabul edilmemesi ve 01.01.2004 tarihinden itibaren yapilan enflasyon dizeltmesi islemleri
cercevesinde olusan maliyet artisi nedeniyle bir satis zarari dogmasi halinde ise bu zararin tamaminin

mali zarar olarak kabul edilmesi gerekmektedir.

Bu itibarla, sirketinizin enflasyon duzeltmesi yapilmis amortismana tabi olmayan istirak hisselerini
elden cikarmasi halinde, bu islem neticesinde olusan kar/zarar, bu islemden &énce yapilmis en son
duzeltme islemi baz alinarak belirlenecektir. Elden c¢ikarmanin tasfiye sonucu olmasi ise durumu
degistirmeyecektir. Buna gore, 31.12.2004 tarihli dizeltilmis deger ile diizeltilmis degerden kiglk olan
satis degeri arasindaki (31.12.2003 tarihli dizeltilmis degerinin altinda kalan kismin kanun maddesi

geregi zarar olarak kabul edilmemesi dikkate alinarak) farkin zarar olarak kabul edilecegi tabiidir.

Diger taraftan, 6z sermaye kalemlerine iliskin enflasyon farklarinin mahsup edilebilecegi "gecmis
yil zararlan"; VUK un gecici 25-g maddesinin "31.12.2003 tarihli bilanconun duzeltilmis aktif toplamindan
dizeltilmis sermaye, dizeltilmis hisse senetleri ihra¢ primleri ve dizeltilmis hisse senedi iptal karlar ile
borc¢ toplaminin cikarilmasi sonucu bulunan fark, gecmis yillar kar/zarari hesabinda gosterilir. Bu sekilde
tespit edilen gecmis yil kar vergiye tabi tutulmaz, gecmis yil zarar ise zarar olarak kabul edilmez."
hikminde ve VUK mukerrer 298/A-7 maddesinin "Enflasyon dlzeltmesi uygulanmayan bir hesap
doneminden sonra enflasyon dizeltme sartlarinin yeniden olusmasi halinde; enflasyon duzeltmesi
yapilan en son dénemden baslamak Uzere enflasyon dizeltmesi yapilir. Bu sekilde belirlenen gecmis yil
kari vergiye tabi tutulmaz, gecmis yil zarar zarar olarak kabul edilmez....." hikmiinde s6z konusu edilen
ve dogrudan bilanco kalemlerinin enflasyon dilizeltmesine tabi tutulmasi sonucu olusan gecmis vyil

zararlandir.

Enflasyon dizeltmesinin ilk defa uygulandigi 31.12.2003 tarihli dizeltmede gecici 25 inci
maddenin amir hikm{ geredi parasal olmayan aktif hesaplarin dlzeltiimesi sonucu ortaya cikan
duzeltme farklari ile pasif hesaplarin duzeltiimesi sonucu ortaya c¢ikan didzeltme farklari arasindaki acik
dénem kar veya zarari hesabinda degil gecmis yil kar ve zarari hesabinda gdsterilmis ve vergi matrahinin
tespitinde zarar olarak degerlendirilmemistir. Yine mikerrer 298 inci maddenin yukariya alinan hikm
geregi sartlarin olusmamasi sebebiyle dlizeltme uygulanmayan bir dénemden sonra enflasyon
duzeltmesi sartlarinin yeniden olusmasi halinde enflasyon duzeltmesi yapilan en son ddnemden
baslamak Uzere dlzeltme yapilacak ve dlzeltme sonucu olusan ve tabii olarak" gecmis yil zaran"
hesabinda gosterilecek olan gecmis yil zararlari matrahin tespitinde zarar olarak kabul edilmeyecektir.
Ancak enflasyon dizeltmesinin fasilasiz yapildigi donemlerde (6rnegin 2004 yil) ilgili madde dizenlemesi
geregi dlizeltme sonucu olusan farklar ge¢mis yil kar/zarari hesabinda degil dénem kar/zarari hesabinda

izlenmek suretiyle dénem matrahinin tespitinde dikkate alinmaktadir.

Bu aciklamalar gercevesinde, Sirketinizin istirak satisi sonucu dodan zarari her ne kadar enflasyon

dizeltmesi kaynakli olsa da VUK un mukerrer 298/A-7 ve gegici 25-g maddelerinde bahsedilen ve 6z
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sermaye kalemlerine ait enflasyon farklarinin mahsup edilebilecedi dizeltme sonucu olusan gecmis yil

zararlari kapsaminda degildir.

Dolayisiyla Sirketiniz bilancosunda 6z kaynaklar icinde yer alan sermaye duzeltmesi olumlu
farklarinin 20... yili Sirketiniz bilancosunda gecmis yil zararlan olarak goézlken istirak satis zararina

mahsup edilmesi mimkUn bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargi ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(%) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmt

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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