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faaliyeti ile istigal ettigi, anilan firmanin aktifinde yut disinda mukim bir yatirrm firmasinin cikarmis
oldugu yatirim fonlarinin yer aldigi, yut disindaki firma tarafindan her ay sonu itibariyle yatirrm fonunun
o glnkU piyasa fiyatini gosterir bir yazi gonderdigi belirtilerek, bahsi gecen yatirrm fonunun Vergi Usul
Kanununun 279 uncu maddesi kapsaminda "getirisi ihrag edenin kar ve zararina bagh olarak dogan ve

degerleme gUni itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul kiymetler" anlaminda
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degerlendirilerek degerlemesinin alis bedeli ile mi yapilacagi yoksa degerleme isleminde yurt disindan
her ay sonu itibariyle génderilen yaziya istinaden piyasa fiyatinin mi kullanilacagdi hususunda tereddide

disildiga anlasiimaktadir.

Bilindigi Uzere 213 sayili Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesinde; "Hisse senetleri ile fon
portfdylnin en az ylzde 51'i Turkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim
fonu katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tlrlG menkul kiymet borsa rayici ile
degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa
degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklari dahil)
iktisap tarihinden degerleme giniine kadar gecen slreye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle
hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve
degerleme glni itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir."

hikmU yer almaktadir.

Madde hikmilnde yer alan "borsa rayici" ifadesinden anlasiimasi gereken, borsa rayici ile degerlenmesi
gereken menkul kiymetlere iliskin degerlerin Tlrk borsasinda olusacak degerlere gore belirlenmesidir.

Daha acik bir ifade ile borsa rayici acisindan borsanin Turkiye'de bulunmasi gerekmektedir.

Ancak degerleme acisindan yatirim fonu katilma belgesinde fon portfoylinde bulunan hisse senetlerini
ihra¢c eden firmanin Tarkiye'de kurulmus olmasi ile yurt disinda kurulmus olmasi herhangi bir farkhlik

ifade etmeyecektir.

Zira 4369 sayili Kanun ile Vergi Usul Kanununun mezkur 279 uncu maddesinde yapilan degisiklikten
Oonce, Tark ve yabanci kaynakli menkul kiymetler alis bedeli ile degerlenmekte idi. Anilan degisiklik ile
hisse senetleri ve yatinm fonlari katilma belgeleri ile rayic bedeli bilinmeyen yada getirisi 6nceden
bilinemedigi icin degerleme ginlindeki nema tutari hesaplanamayan menkul kiymetlerin yine alis bedeli
ile degerlenmesi Olclstiine devam edilmesi, ancak bu sayilanlar disinda kalan menkul kiymetlerin borsa
rayici ile degerlenmesi amaclanarak, maddede yer alan diger degisiklikler (borsa rayici bulunmayan ve
muvazaall ile rayic olusturuldugu hallerde yapilacak degerlemeye iliskin esaslar) ile ticari kazancin
tespitinde donemsellik ve tahakkuk ilkelerine de uyum saglanmis oldugu 4369 sayili Kanunun 6 nci

maddesinin gerekcgesinin incelenmesinden de anlasiimaktadir.

Bu itibarla, her ne kadar anilan 279 uncu maddenin bahsi gecen degisiklikten dnceki metninde olmakla
birlikte sonraki metninde acik¢a ifade edilmese dahi, s6z konu degisikligin esas amacinin hisse senetleri,
yatinnm fonlari katilma belgeleri ile rayic bedeli bilinmeyen yada getirisi 6nceden bilinemedigi icin
degerleme glinindeki nema tutari hesaplanamayan menkul kiymetlerin disinda kalan menkul kiymetlerin
borsa rayici ile degerlenmesi oldugu dikkate alindiginda, yurt disindaki bir sirket tarafindan ihrac edilen
veya yurt disindaki bir borsadan temin edilen hisse senedinin de alis bedeli ile degerlenmesi

gerekmektedir.
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Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.
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