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Konu : Yabanci yatirnm fonu katilma belgelerinin degerlemesi.

ilgide kayith 6zelge talep formunun incelenmesinden; aktifinizde yer alan yurt disinda kurulmus olan
yatirrm fonlari katilma belgelerini dénem sonlarinda alis bedeli ile degerleyip degerleyemeyeceginiz

hususunda tereddit olustugundan Baskanligimiz gérisinin talep edildigi anlasiimaktadir.
213 sayili Vergi Usul Kanununun;

- 258 inci maddesinde, "Degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyle ilgili iktisadi kiymetlerin takdir

ve tesbitidir.",

- 259 uncu maddesinde, "Degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gdsterilen glin ve

zamanlarda haiz olduklari kiymetler esas tutulur.",

- 279 uncu maddesinde, "Hisse senetleri ile fon portféylntn en az % 51'i Tlrkiye'de kurulmus bulunan

sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan
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her tirli menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir
sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde
edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme glinline kadar gecen slireye isabet eden
kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢c edenin kar ve
zararina bagl olarak dogan ve degerleme glini itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul

kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.",

- 280 inci maddesinde, "Yabanci paralar borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayicinin takarriiriinde muvazaa

oldugu anlasilirsa bu rayic yerine alis bedeli esas alinir.
Yabanci paranin borsada rayici yoksa, degerlemeye uygulanacak kur Maliye Bakanliginca tespit olunur..."
hikUimleri yer almaktadir.

Bunun yani sira, 130 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ve 217 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi geregince, dederleme ginu itibariyla Hazine ve Maliye Bakanhdinca kurlarin ilan edilmedigi
durumlarda T.C. Merkez Bankasinca ilan edilen kurlar esas alinmakta, bu sekilde vyapilacak
degerlemelerde efektif cinsinden yabanci paralar icin efektif alis kuru (efektif alis kurunun bulunmamasi

halinde doviz alis kuru), doviz cinsinden yabanci paralar icinse déviz alis kuru uygulanmaktadir.

Diger taraftan, Kanunun 279 uncu maddesinde yer alan "borsa rayici" ifadesinden anlasilmasi gereken,
menkul kiymetlerin Tlrkiye'deki borsalarda olusacak dederleridir. Daha acik bir ifade ile borsa rayici

acisindan borsanin TUrkiye de bulunmasi gerekmektedir.

Ayrica, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52 nci maddesinde yatirirm fonu, “Bu Kanun hikdmleri
uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan para ya da diger varliklarla,
tasarruf sahipleri hesabina, inancli milkiyet esaslarina gére Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan
portfoy veya portféyleri isletmek amaciyla portféy ybnetim sirketleri tarafindan fon ic tizdgu ile kurulan
ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varligi” seklinde tanimlanmistir. Ayrica, katilma paylarinin itibari degeri
bulunmamakta; fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boélinmesi

suretiyle fon yénetimi tarafindan hesaplanarak ilan edilmektedir.

Bu itibarla, sirketiniz tarafindan iktisap edilen yurt disinda kurulmus yatinm fonu katilma belgelerinin
degerleme ginu itibariyle hesaplanan getirisinin eklenmesi suretiyle, bir diger ifadeyle degerleme ginu
(hesap dénemi ve gecici vergi donemleri sonu) itibariyle ilan edilen degeri dikkate alinmak suretiyle
degerlenmesi gerekmekte olup, degerleme glnleri itibariyle, s6z konusu ilan edilen degerlerin Tlrk Lirasi
karsiliginin belirlenmesinde, Hazine ve Maliye Bakanliginca ilan edilen kurun, Hazine ve Maliye
Bakanliginca kurlarin ilan edilmedigi durumlarda T.C. Merkez Bankasinca ilan edilen déviz alis kurunun

esas alinmasi icap etmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.
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(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

O0zelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 09.09.2026
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