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Tahvilinin degerlemesi

ilgide kayith 6zelge talep formunun incelenmesinden, isletmenizin aktifinde kayitli ve istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda en son ...2010 tarihinde islem goéren Y Tahvili ile ...2010 ve ....2010
tarihlerinde islem goéren X Tahvilinin ....2010 tarihi itibar ile yapilacak degerleme isleminde, borsa
rayicinin tespitine esas alinacak tarih hususunda tereddlte disGldGgu belirtilerek, Baskanhgimiz

go6risline muracaat edildigi anlasiimistir.

213 sayili Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesinde, "Hisse senetleri ile fon portféyunin en az
yuzde 51'i Tlrkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirm fonu katilma
belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tirld menkul kiymet borsa rayici ile degderlenir. Borsa

rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel,
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menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden
degerleme glnline kadar gecen slreye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak,
borsa rayici bulunmayan, getirisi ihrac edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve degerleme gini
itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir" seklinde hikme

yer verilmistir.

Mezkur Kanunun 263 UnclU maddesinde, "Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin dederlemeden evvelki son

muamele gininde borsadaki muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder.

Normal temevvicgler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar gérilen hallerde, son muamele gunu
yerine degerlemeye takaddim eden 30 gin icindeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye

Bakanhgi yetkilidir." hikmU yer almaktadir.

Ote yandan, 369 Sira Numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde; Maliye Bakanliginca aksi
yonde bir dizenleme yapilmadigi sirece borsada son muamele gininde olusan rayic deder esas alinmak

suretiyle degerleme yapilacagi ifade edilmektedir.

Devlet tahvilleri, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren, bu nedenle borsa rayici
bulunan menkul kiymetlerden olup, borsa rayici ile degerlendiriimesi gerekmektedir. Ancak borsada
rayicin olmadigi veya muvazaa ile rayi¢c olusturuldugu hallerde, degerlemeye esas bedel, menkul
kiymetin alis bedelinin vadesinde elde edilecek gelirin iktisap tarihinden degerleme gliniine kadar gecen

slreye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Bu itibarla, sirketiniz aktifinde kayitl olan ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren X
ve Y tahvillerinin ...2010 tarihi itiban ile degerlenecek olmasi halinde; X tahvilinin son islem gini olan
...2010 tarihindeki ortalama dederi ile; borsada islem gormeyen Y tahvilinin ise, alis bedeline vadesinde
elde edilecek gelirin iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecen sireye isabet eden kisminin

eklenmesi suretiyle dederlenmesi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanhs bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.
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(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 06zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026

Sayfa3/3



