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Konu : ihrac edilen bonolara iliskin faiz tutarlarinin gider yazilip yazilmayacagi ve

tevkifatin hangi kurum tarafindan yapilacagi.

ilgide kayith ézelge talep formunuzda; islemis bono faizlerinin gecici vergi dénemleri ya da o yila
isabet eden kisimlarinin gider yazilip yazilamayacadi ile kupon faiz 6demelerinde gelir vergisi kesintisinin

hangi kurum tarafindan yapilacagi hususlarinda Baskanligimiz gorisu talep edilmektedir.
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I- GELIR VE KURUMLAR VERGISi YONUNDEN DEGERLENDiIRME

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun "Safi kurum kazanci" baslikh 6 nci maddesinde; kurumlar
vergisinin, mukelleflerin bir hesap doénemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci Uzerinden
hesaplanacagl ve safi kurum kazancinin tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazanc hakkindaki

hikUmlerinin uygulanacagi hilkme baglanmistir.

193 sayih Gelir Vergisi Kanununun "Ticari Kazancin Tarifi" baslikh 37 nci maddesinde, her trlu ticari
ve sinai faaliyetten dogan kazanclarin ticari kazan¢ oldugu belirtilmis; 38 inci maddesinin birinci

fikrasinda da;

"Bilanco esasina gdére ticari kazang, tesebblsdeki 6z sermayenin hesap dénemi sonunda ve

basindaki degerleri arasindaki miisbet farktir. Bu dénem zarfinda sahip veya sahiplerce:

1. isletmeye ilave olunan degerler bu farktan indirilir;

2. Isletmeden cekilen dederler ise farka ilave olunur.

Ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi sirasinda, Vergi Usul Kanunu'nun degerlemeye ait

hiiktimleri ile bu kanunun 40 ve 41'inci maddeleri hikimlerine uyulur."

hikmUne yer verilmistir.

Ayni Kanunun 40 inci maddesinde ise, safi kazancin tespitinde indirilecek giderler sayilmis olup,
maddenin (1) numaral bendinde; ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi icin yapilan genel

giderlerin, safi kazancin tespitinde indirim konusu yapilacagi hikmune yer verilmistir.

Diger taraftan, ticari kazancin tespitinde "tahakkuk esasi" ve "ddénemsellik esasi" olmak Uzere iki
temel ilke gecerlidir. Tahakkuk esasi ilkesinde, gelir veya giderin miktar ve mahiyet itibariyle kesinlesmis
olmasi, yani geliri veya gideri doguran islemin tekemmil etmesinin yani sira, bu islemin miktarinin ve
islemden kaynaklanan alacagin veya borcun 06deme sartlarinin da belirlenmis olmasi gereklidir.
Donemsellik ilkesi ise, bu gelir veya giderin ilgili oldugu déneme intikalinin saglanmasidir. Donemsellik,

tahakkuk etmis bir gelir icin s6z konusudur. Bu esaslar dikkate alindiginda, bir gelir unsurunun, 6zel bir
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dizenleme olmadigi slirece mahiyet veya tutar itibariyle kesinlestigi donem kazancinin tespitinde dikkate

alinmasi gerekmektedir.

Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasinda,

" Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tg¢er aylik dénemleri itibariyla;

a) Allm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve

satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracglarinin itfasi halinde alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d)Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin 6diing islemlerinden

saglanan gelirler

Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mdkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran % 0 olarak

uygulanir." hikm,

(2) numaral fikrasinda ise,

"Bu Kanunun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili menkul sermaye
iratlarindan (Hazine ve 4749 sayili Kanuna gére kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda
ihrac edilen menkul kiymetlerden elde edilenler haric), 6demeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara
veya bunlar araciligiyla diger gercek ve tilzel kisilere édenenler hari¢, % 15 oraninda vergi tevkifati
yapilir. Bankalara veya araci kurumlara alis bedeli tevsik edilmeksizin teslim edilmis olan menkul

kiymetlerin gelirlerinin 6denmesinde ise ddeme banka veya araci kurumlar araciligiyla yapilsa dahi
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tevkifat yapilir. Menkul kiymetin bir banka veya araci kurum araciligiyla alinmis olmasi halinde tevkifatta,
bu islemdeki itfa bedeli ile alis bedeli arasindaki fark esas alinir. Bu iratlar (zerinden 94 (nci madde

veya Kurumlar Vergisi Kanununun 24 (inci maddesi kapsaminda ayrica tevkifat yapiimaz."

hikUmleri yer almaktadir.

Ayrica, konu ile ilgili olarak yayimlanan 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde;

" 2.1.1. Saklamaci kuruluslarin tevkifat sorumlulugu

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarina yatinm yapan kisi veya kurumlar, satin
aldiklarni kiymete iliskin saklama hizmetini, Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disinda saklama hizmeti
veren saklamaci kuruluslardan saglayabilmektedir. Bu kuruluslar mdsterilerinin  menkul kiymet
hareketlerinin kaydinin tutulmasi, bunlarin maliyet ve satis fiyati bilgileri ile dénemsel getirilerinin takip
ve tahsiline iliskin islemlerin ydritialmesini onlardan aldiklar yetki ¢ercevesinde ve mdusterileri adina

yurutmektedirler.

Saklamaci kuruluslarin taraf oldugu islemlerde, miisterilere ait menkul kiymetlere iliskin maliyet ve
fiyat bilgilerinin en saglikli sekilde saklamaci kuruluslar tarafindan izlenebiliyor olmasi ve araci
kurumlarin bilgisi dahiline girmeden, bazi tezgah (stlu islemlerin saklamaci kuruluslar nezdinde
gerceklesiyor olmasi nedenleriyle; Gecici 67 nci maddenin (17) numarali fikranin Bakanligimiza verdigi
yetki cercevesinde, Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti
alan yatinmcilar acisindan, tevkifatin bu yatinmcilarin varliklarinin bulundugu saklamaci kuruluslarca

yapilmasi uygun bulunmustur.

2.1.1.3. Tahsiline aracilik ettikleri gelirler

Saklamaci kurum veya kuruluslarin tahsiline aracilik ettikleri gelirler (zerinden, bu Tebligde yer alan

esaslar ¢ercevesinde tevkifat yapilacaktir.

Sayfad /7



Ote yandan, itfa ve/veya kupon édemesine konu tahvil ve bonolarda, bu menkul kiymetlere iliskin
itfa gelirlerinin, fiziken veya hesaben nezdinde bulunduran saklamaci kuruma 6denmesi esnasinda,
o6demeyi yapanlarca tevkifat yapilmayacaktir. Saklamaci kuruluslarca, tahsil edilen bu gelirler (zerinden

nihai sahibine 6deme asamasinda tevkifat yapilacaktir.

Ayrica, Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan tahvil ve bonolarin itfa ve kupon édemelerinde
tahsile aracilik eden baska bir araci kurum, banka veya saklamaci kurulusun bulunmamasi durumunda,
Gecici 67 nci maddenin 17 numarali fikrasinin Bakanligimiza verdigi yetki cercevesinde séz konusu
menkul kiymetlerle ilgili itfa ve kupon édemelerindeki tevkifatin kendisine bildirilen alis maliyeti bilgisi

esas alinarak Takasbank tarafindan yapilmasi uygun bulunmustur.

3. Gelir Vergisi Kanununun 75'inci maddesinin (5) numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlari

lizerinden yapilacak tevkifat

Gecici 67'nci maddenin (1) numarall fikrasinda yapilan dlzenleme ile tahvil ve bonolarin elde
tutulma sureci veya itfasi sirasinda elde edilen gelirler (zerinden, itfa bedeli veya dénemsel getirinin
tahsiline aracilik eden banka veya araci kurumlar tarafindan tevkifat yapiimasi éngérilmistdir. itfa bedeli
veya dénemsel getirinin tahsilinde banka veya araci kurum kullaniimadigi durumlarda elde edilen
getiriler Gzerinden yapilacak tevkifata iliskin dlizenleme de maddenin (2) numarall fikrasinda yapiimistir,
S6z konusu dlzenlemede, banka veya aracl kurumlara kendi portféylerinde yer alan kiymetler dolayisiyla

yapilan 6demeler lizerinden tevkifat yapilmamasi éngoérdlmdastdr.

Bu kapsamda Gelir Vergisi Kanununun 75'inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde
yazili menkul sermaye iratlarindan édemeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara veya bunlar

araciligiyla diger gercek ve tlizel kisilere 6denenler haric, % 15 oraninda vergi tevkifati yapilacaktir.

Banka veya araci kurumlar araciligiyla diger gercek ve tlizel kisilere ddenenler, yukarida da
belirtildigi lizere tevkifatin banka veya araci kurum araciligiyla yapilacak olmasi dolayisiyla tevkifat

kapsami disinda tutulmuslardir. Tevkifatin banka veya araci kurumca gerceklestirilemedigi durumlarda,
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6deme banka veya araci kurum aracilidiyla yapilsa dahi ihra¢c edenlerce tevkifat yapilacaktir.

itfa bedeli veya dénemsel getirinin tahsilinde banka veya araci kurum kullanilmadigi durumlarda
elde edilen getiriler lzerinden 6demeyi yapanlarca gerceklestirilecek tevkifatlar aylik olarak muhtasar

beyanname ile beyan edilecektir....."

aciklamalarina yer verilmistir.

Bu cercevede, Sirketiniz tarafindan yurticinde ihra¢ edilen bonolar elinde bulunduran yatirimcilara

s6z konusu bonolarin elde tutulmasi strecinde yapilan kupon édemeleri ve itfa ddemeleri Uzerinden;

- itfa bedeli veya ddénemsel getirinin tahsiline banka veya araci kurumlarin aracilik ettigi hallerde

banka ve araci kurumlarca,

- Saklamaci kuruluslarin taraf oldugu islemlerde, Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disindaki
saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirrmcilar acgisindan, bu yatirrmcilarin varliklarinin

bulundugu saklamaci kuruluslarca,

- Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan bonolarda, itfa bedeli veya ddénemsel getirinin
tahsilinde baska bir araci kurum, banka veya saklamaci kurulusun kullanilmadigi durumlarda Takasbank

tarafindan

gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi kapsaminda,

- itfa bedeli veya dénemsel getirinin tahsilinde banka veya araci kurum kullaniimadigi durumlarda
ise 6demeyi yapan olarak Sirketinizce gecici 67 nci maddenin (2) numaral fikrasi kapsaminda tevkifat

yapilmasi gerekmektedir.

Diger taraftan, ihrag ettiginiz bonolara iliskin faiz tutarlarinin, faizlerin tahakkuk ettigi dénemlerde

kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmasi mimktn bulunmaktadir.

11- VERGI USUL KANUNU YONUNDEN DEGERLENDIRME
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213 sayili Vergi Usul Kanununun;

259 uncu maddesinde "Degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gosterilen gin ve

zamanlarda haiz olduklar kiymetler esas tutulur.

286 nci maddesinde "Eshaml sirketlerle iktisadi kamu muesseseleri c¢ikardiklar tahvilleri itibari

degerleriyle degerlemeye mecburdurlar."

287 nci maddesinde "Gelecek hesap dénemlerine ait olarak pesin tahsil olunan hasilat ile cari hesap
donemine ait olup henlz 6denmemis olan giderler mukayyet degerleri Uzerinden pasiflestiriimek
suretiyle degerlenir."

hUkUmlerine yer verilmistir.

Bu itibarla, sirketiniz tarafindan ihrac edilen borclanma senetlerinin itibari degerleriyle, s6z konusu
borclanma senetlerine iliskin faiz giderlerinden degderleme dénemine iliskin olarak tahakkuk etmis ancak
0denmemis kisimlarinin ise degerleme gunl itibariyle mukayyet degerleri Uzerinden pasiflestiriimek

suretiyle degerlenmesi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayih Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) Inceleme, yargi ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu 6zelge

gecersizdir.

(***) Talebiniz Gizerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz dolayisiyla
vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin gecikme faizi

hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmt

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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