Bankanin ihrac etmeyi planladig: iki farkhi borclanma aracinin
vadesinden once geri alinmasi halinde yatirirmci adina olusabilecek
zararlarin GVK Gec.67 madde kapsaminda mahsubu hk.

Belge tiirii Ozelge

Kanun GELIR VERGISi KANUNU

Ozelge no 64597866-120[GEC.67-20161-20706
Tarih 09.11.2016

T.C.
GELIR iDARESi BASKANLIGI
BUYUK MUKELLEFLER VERGI DAIRESiI BASKANLIGI

Miikellef Hizmetleri Grup Mudiirligu

Sayi : 64597866-120[GEC.67-2016]-20706 09/11/2016

Konu : Bankanin ihrac etmeyi planladigi iki farkli borclanma aracinin vadesinden énce
geri alinmasi halinde yatirrmci adina olusabilecek zararlarin GVK Ge¢.67

madde kapsaminda mahsubu

ilgide kayith 6zelge talep formunuzda,

Bankanizin iki farkli borglanma aracini ihrag etmeyi planladigi, s6z konusu Urlnlerden ilkinin ara
dénemde kupon 6édemesi olmayan sadece vade tarihinde degisken tutarli kupon 6édemesine sahip olacak
olan bir borclanma araci oldugu ve ilgili Grlinidn, sadece nitelikli yatirrmcilara yonelik olarak ihrag
edilecegi, s6z konusu borclanma aracinin vade sonundaki kupon o6demesi/getirisinin, ilgili Grinin

st6zlesmesi/izah namesinde acik bir sekilde belirtilecek olan kosullarin gerceklesmesine bagh oldugu,
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- ihraci planlanan ikinci Griniin ise kredi riskine dayali bor¢clanma araci oldugu, kredi riskine
dayali borclanma araclarinin bir ya da birden fazla referans kurulusun kredi risklerini barindiran
borclanma araclari oldugu, icerdikleri kredi risklerinin gerceklesip gerceklesmemesine gore farklh nakit
akislari yaratilabildigi, s6z konusu Grintn de sadece nitelikli yatirimcilara yonelik ihrac edilecegi, vadede

elde edilecek getiri 6nceden belirlenen kredi riskine veya diger sartlara gore farkllik gosterecedi,

- Tarafinizca ihrac edilecek s6z konusu borclanma araclarini yatirnrmci talebi tzerine, Bankanizca
bir daha satisa sunulmamak Uzere vadesinden 6nce geri alinmasinin séz konusu olabilecegi, ilgili
Urtnlerin yatinmci tarafindan vadeden 6nce geri satiimak istenmesi durumunda o tarihteki piyasa degeri
Uzerinden islem gerceklesecegi, vadeden Once gerceklestirilen ilgili satis islemi sonucunda, piyasa

kosullarina bagh olarak yatirirmci adina kar veya zarar dogabilecegi

belirtilerek, ilgili mevzuat hukimlerine goére, Bankaniz tarafindan ihra¢c edilmesi planlanan
borclanma araclarinin yatinnmci talebi Gzerine Bankaniz tarafindan bir daha satisa sunulmamak Uzere geri
alindigi durumlarda, piyasa sartlarina goére yatirrmci adina olusabilecek zararlarin Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67. maddesi kapsaminda sabit getirili menkul kiymet alim-satim zarari olarak mahsuba

konu edilmesinin mimkun olup olmadigi konusunda Baskanligimiz gorisi sorulmaktadir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde her
nevi tahvil (ipotek finansmani kuruluslari ve konut finansmani kuruluslar tarafindan ihrac edilen ipotege
dayali menkul kiymetler harig¢ ipotekli sermaye piyasasi araclari, varlik teminatli menkul kiymetler dahil)
ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakligi idaresi Ozellestirme idaresince cikarilan
menkul kiymetler ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan saglanan
gelirlerin menkul sermaye iradi sayilacagl ayrica doviz cinsinden yahut dovize, altina veya baska bir
degere endeksli menkul kiymetlerin itfasi sirasinda olusan deger artislarinin irat sayilmayacagr hikme

baglanmistir.

Anilan Kanunun "Zararlarin Karlara Takas ve Mahsubu" baslikli 88 inci maddesinde de
"Menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarinda, gider fazlaligindan doganlar hari¢c, sermayede vukua gelen

eksilmeler zarar addolunmaz." hUkmune yer verilmistir.
Ayrica, ayni Kanunun gecici 67 nci maddesinin (1) numaral fikrasinda;
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin lc¢er aylik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve

satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin itfasi halinde

alis bedeli ve itfa bedeli arasindaki fark,
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c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi aracglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin édinc¢ islemlerinden

saglanan gelirler,

Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mdikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirnm fonlari ve
yatirrm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran % 0 olarak

uygulanir.

Uc aylik dénem icerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili
olarak birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirimesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.
Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve
satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tlrk Lirasi karsiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde

ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz." hukimleri,
anilan maddenin (2) numarali fikrasinda;

" Bu Kanunun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili menkul sermaye
iratlarindan Hazine ve 4749 sayili Kanuna gére kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda
ihrac edilen menkul kiymetlerden elde edilenler haric), 6demeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara
veya bunlar araciligiyla diger gercek ve tlizel kisilere édenenler haric, % 15 oraninda vergi tevkifati

yapilir. "

hikmU yer almakta olup, 2006/10731 sayih B.K.K. ile (1) numaral fikrada yer alan oran tam
mukellef gercek kisiler icin %10 olarak, (2) numarali fikrada yer alan oran ise tam mukellef gercek kisi ve

kurumlar icin %10 olarak uygulanmaktadir.

Bu cercevede, ihra¢ edilmesi planlanan bor¢lanma araclarinin yatirnmci talebi Uzerine Bankaniz
tarafindan bir daha satisa sunulmamak Uzere geri alindigi durumlarda, s6z konusu borclanma araclarinin
Bankaniza iade fiyati ile ilk alim fiyati arasinda olusan kazan¢ erken itfa sonucu elde edilen menkul

sermaye iradi (faiz) niteligi tasidigindan, s6z konusu borglanma araclarinin geri alimi nedeniyle piyasa
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sartlarina goére yatirrmci adina olusabilecek zararlarin da menkul kiymet alim-satim zarari olarak

degerlendirilmesi mimkin bulunmamaktadir.

Dolayisiyla, s6z konusu borclanma araclarinin geri alimi nedeniyle piyasa sartlarina gére gercek
kisi yatirrmci adina olusabilecek zararlarin Gelir Vergisi Kanununun gecici 67. maddesi kapsaminda sabit
getirili menkul kiymet alim-satim zararn olarak mahsuba konu edilmesi s6z konusu olmayip, anilan
Kanunun 88 inci maddesine gore gercek kisi yatinrmci adina olusabilecek zararlarin gider fazlaligindan

kaynaklananlar hari¢ zarar mahsubuna konu edilmesi de mimkutn bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanhs bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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