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Konu : Ayni tur menkul kiymetlerin faiz ve itfa tevkifat matrahlarinda olusan zararin,

ayni dénemin tevkifat matrahindan mahsup edilip edilmeyecegi.

ilgide kayith 6zelge talep formunuzda; Bankanizin misterilerine ait menkul kiymetlerin Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda hesaplanan kupon tevkifat matrahlarinin birikmis faiz
tutarinin yliksek olmasi, temiz fiyatin nominal bedelinin (izerinde olmasi veya TUFE etkisi gibi sebeplerle
zararla sonuclanabildigi belirtilerek, 257 seri nolu Gelir Vergisi Genel Tebliginde her ne kadar alim satim
kazanclarindaki zararin itfa gelirlerine mahsup edilmesinin mimkin olmadi§i belirtilmis olsa da faizden
kaynakl zararin ayni tir menkul kiymetten kaynakh faiz gelirlerinden mahsubunun mimkin olmadigi
yoninde acik bir ifade bulunmadigindan ayni tir faiz ve itfa tevkifat matrahlarinda olusan zararin, takvim
yili asiimamak kaydiyla ayni dénemin veya izleyen ddénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilip

edilmeyecegi konusunda Baskanhgimizdan gorus talep edilmektedir.

193 sayih Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinde "1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin

ucer aylik dénemleri itibanyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile dijer sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis

bedelleri arasindaki fark,
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b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas! araclarinin itfasi halinde alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasl araclarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl araclarinin 6ding islemlerinden

saglanan gelirler Gzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. ...

Uc aylik dénem icerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili
olarak birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirimesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Ayni tlirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.
Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve
satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tlrk Lirasi karsiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrac edilmis olmasi halinde

ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

hikmU yer almaktadir.

Konuya iliskin olarak 257, 258, 263, 269, 282 ve 291 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde ve 61

sira numarali Gelir Vergisi Sirktlerinde agiklamalar yapilmis olup;

257 seri nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin "2.4.1.7. Tahvil alis bedelinin itfa bedeli ve islemis faiz

tutarinin Gzerinde olmasi" baslikli béliminde;

"Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, satin alma bedelinin itfa bedeli ile varsa islemis faiz tutarinin
Uzerinde olmasi, baska bir deyisle temiz fiyatin itfa bedelini asmasi durumunda fazla olan kisim izleyen

dénemlere iliskin faiz kuponlarinin maliyeti (alis bedeli) olarak dikkate alinacaktir.

ilk Kupon(3.Kupon) Odemesinde Matrah = Kupon Odemesi - (islemis Faiz+ Kupon Basina Fazla Odeme)
Sonraki Kupon Odemelerinde Matrah= Kupon Odemesi - Kupon Basina Fazla Odeme

.... "aciklamalarina,

"2.4.1.11. Alim-satim islemlerinin bir kisminin zararla sonuclanmasi" baslikli b6limunde

ise ;

"Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda, U¢ aylik donem igerisinde ayni tirden menkul kiymet

veya diger sermaye piyasasl araci ile ilgili olarak birden fazla alim-satim islemi yapilmasi halinde
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tevkifatin gerceklestiriimesinde bu islemlerin tek bir islem olarak dikkate alinacagi hikme baglanmistir.

Bu hikim uyarinca alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin ayni tlrden
olmasi kaydiyla, G¢ aylik dénem icerisinde yapilan islemlerin konsolide edilmesiyle (varsa) beyan edilip
6denmesi gereken vergi hesaplanacaktir. Tevkif suretiyle kesilen verginin 6denmesi gereken vergiden
fazla olmasi (bir kisim islemlerin zararli olmasi dolayisiyla) halinde fazla kesilen vergi musterinin

hesabina aktarilacaktir.

Uc ayhk dénem sonucunun zarar olmasi halinde ise, bu zarar izleyen ¢ aylik déneme takvim yil
asilmamak kaydiyla devredilebilecektir. Takvim yilinin son U¢ aylk déneminde olusan zarar tutarinin

izleyen doneme aktarilmasi mimkian degildir."
..."aciklamalarina yer verilmistir.

Ayrica, TUFE'ye endeksli Devlet tahvillerinin elde tutulmasi ve elden cikariimasindan dogan kazanclarin
gecici 67 nci madde kapsaminda vergilendiriimesinde, tevkifat matrahinin nasil tespit edilecegine iliskin
aciklamalarin yer aldigi 61 sira numarali Gelir Vergisi Sirkllerinde, kupon basina 6édenen prim tutarinin,
temiz fiyat ile senedin nominal bedelinin alis tarihindeki endekslenmis degeri arasindaki farkin, kupon
saylisina boélinmesi suretiyle hesaplanacad, itfa tarihindeki anapara édemesine iliskin tevkifat matrahinin
ise, endekslenmis anapara tutar ile senedin nominal bedelinin alis tarihindeki endekslenmis degeri

arasindaki fark olacagi belirtilmistir.

291 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebliginde ise TUFE'ye endeksli anliite Devlet tahvillerinin elde
tutulmasi ve elden cikarilmasindan dogan kazanglarin 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda vergilendiriimesinde tevkifat matrahinin nasil tespit edilecegine iliskin aciklamalara
yer verilmis olup, s6z konusu Tebli§'de kupon basina 6denen prim tutarinin, temiz alis fiyati ile alis
tarihinde kalan anapara tutar arasindaki farkin, kalan kupon sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanacagi

aciklamasina yer verilmistir.

Buna godre, Bankanizca aracilik edilen tahvil kupon ve itfa ddemelerinde tevkifat matrahlarinin tahvilin
tirine go6re yukarida yer alan aciklamalar cercevesinde hesaplanmasi gerekmekte olup, kuponlu
tahvillerde satin alma bedelinin itfa bedeli ile varsa islemis faiz tutarinin Gzerinde olmasi halinde, baska
bir deyisle temiz fiyatin itfa bedelini asmasi durumunda fazla olan kisim (kupon basina 6denen prim
tutar) her hallkarda izleyen dénemlere iliskin faiz kuponlarinin maliyeti (alis bedeli) olarak dikkate

alinacaktir.

Dolayisiyla, fazla yapilan 6édemenin baska menkul kiymetlerin tevkifat matrahlariyla iliskilendirilmeden
kupon ddemelerine ait tevkifat matrahinin tespitinde alis bedeli olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.
ilk kupon 6demesinden mahsup edilemeyen bir kisim bulunmasi halinde ise bunun ayni menkul kiymete

iliskin izleyen dénem kupon 6édemelerinden mahsup edilmesi mimkUin bulunmaktadir.
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Diger taraftan, gecici 67 nci maddenin birinci fikrasinda "Ayni tirden menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasl aracl alim satimindan dogan zararlar takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir." hikmune yer verildiginden, anilan madde uygulamasinda ancak ayni tlr
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracglarinin alim-satim islemlerinden kaynaklanan zararlar

mahsuba konu edilebilmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*) Bu Ozelge 213 sayih Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargi ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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