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Konu : Tufe'ye Endeksli Devlet Tahvilinin Vergilendirilmesi

ilgide kayitll 6zelge talep formu ile eki 20/7/2016 tarihli dilekcede, issizlik Sigortasi Fonuna ait
TRT040516T11 ISIN Kodlu TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvilinin, itfa tarihi olan 4/5/2016 tarihinde Yapi
Kredi Bankasinda anapara ve kupon dénusiniin gerceklestigi, ancak Yapi Kredi Bankasi ile issizlik
Sigortasi Fonunun hesaplamasi arasinda Yap! Kredi Bankasinca anapara dénusunin stopaj matrahinin
fazla hesaplanmasindan kaynaklanan fark olustugu, bu nedenle, s6z konusu menkul kiymetin stopaj
matrahinin hesaplanmasi hususunda banka ile ihtilafa disutldiga, issizlik Sigortasi Fonunun stopaj

matrahinin hesaplama yonteminin 61 sira numarali Gelir Vergisi Sirkllerine gore yapildigi, buna gore
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stopaj matrahinin endekslenmis itfa degeri ile nominal bedelin alis tarihindeki endekslenmis degeri
arasindaki fark esas alinarak hesaplandigi, Yapi Kredi Bankasinca ise tahvilin temiz alis fiyati nominal
bedelin alis tarihindeki endekslenmis dederinden disik oldugundan stopaj matrahinin hesaplanmasinda
temiz alis fiyatinin dikkate alindigi, oysa issizlik Sigortasi Fonuna ait 16/11/2011 tarihinde alinan
TRT040516T11 ISIN Kodlu TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvilinin net alis bedelinin nominal bedelden biiyiik
olmasi sebebiyle tahvilin iskontolu alinmadigi belirtilerek, itfa 6demesine iliskin stopaj matrahinin nasil

hesaplanmasi gerektigi hususunda Baskanlhgimiz goérisa sorulmaktadir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinde; menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasl araclarinin elde tutulmasi ve elden cikarilmasindan saglanan gelirler ile mevduat faizleri, repo
gelirleri ve katiim bankalarindan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesine ydnelik dlizenlemelere yer

verilmistir.

Konu ile ilgili olarak yayimlanan 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin; "2.4.1.6. Kuponlu
tahvillerde alis bedeli" baslikli béliminde; kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis faizin bulunmasi
halinde islemis faiz tutarinin, kupon alis bedeli, temiz islem fiyatinin (Temiz Fiyat=Sézlesme Fiyati -
islemis Faiz) ise tahvilin alis bedeli olarak kabul edilecegi, bir tahvil icin islemis faizin, temiz islem fiyati
Uzerine eklenmesi gereken ve son kupon tarihinden sonra tahvili elde tutma sudresiyle orantili kupon
faizini ifade edecegi ve son kupon tarihinden valér tarihine kadar gecen giin sayisinin kupon dénemi gln
sayisina orani ile 6denecek kupon faizinin garpilmasi suretiyle hesaplanacagi belirtilerek, temiz fiyatin
nominal bedelin altinda olmasi halinde, itfa/alim-satim kazancglarinda tevkifat matrahinin nasil

hesaplanacagi konusunda aciklamalara yer verilmistir.

Ayni Tebligin, "2.4.1.7. Tahvil alis bedelinin itfa bedeli ve islemis faiz tutarinin zerinde olmasi" baslikl
bolimulnde ise, kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, satin alma bedelinin itfa bedeli ile varsa islemis

faiz tutarinin Gzerinde olmasi, baska bir deyisle temiz fiyatin itfa bedelini asmasi durumunda fazla olan

kismin izleyen doénemlere iliskin faiz kuponlarinin maliyeti (alis bedeli) olarak dikkate alinacagdi
belirtilerek, temiz fiyatin nominal bedelin lUzerinde olmasi halinde, itfa/alim-atim kazanclarinda tevkifat

matrahinin nasil hesaplanacagi konusunda aciklamalara yer verilmistir.

Ote yandan, 61 sira numaral Gelir Vergisi Sirkulerinde;
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Enflasyondaki dedismelerden etkilenmeyen éngériilebilir net getiri garantisi saglayan TUFE'ye endeksli
Devlet Tahvillerinin elde tutulmasi ve elden c¢ikariilmasindan dogan kazanclarin Gegici 67 nci madde
kapsaminda vergilendiriimesinde, tevkifat matrahinin nasil tespit edilecegi bu Sirkiilerin konusunu

olusturmaktadir.

2. TUFE'ye Endeksli Devlet i¢ Borclanma Senetlerinde Vergileme

Sabit getirili Devlet Tahvillerinin vergilendirilmesine iliskin esaslar 257 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebliginde aciklanmis olup, Tebligin ilgili bélimlerinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinan temiz

fiyatin tahvilin alis fiyatindan birikmis faiz tutarinin disdlmesi suretiyle hesaplanacagdi belirtilmistir.

TUFE'ye endeksli Devlet Tahvillerinde enflasyon farkini iceren temiz fiyatin hesaplanmasi da ayni
yénteme gére yapilmakla birlikte, hesaplamada reel birikmis faiz yerine enflasyon dahil birikmis faizin

dikkate alinmasi gerekmektedir.

Kupon basina 6denen prim tutari, temiz fiyat ile senedin nominal bedelinin alis tarihindeki endekslenmis

dederi arasindaki farkin, kupon sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

itfa tarihindeki anapara édemesine iliskin tevkifat matrahi ise, endekslenmis anapara tutari ile senedin

nominal bedelinin alis tarihindeki endekslenmis degeri arasindaki fark olacaktir.

Kupon Basina Prim Tutarinin Tespiti:

Nominal Bedelin Alis Tarihindeki Endekslenmis Degeri = 2.029,85 [2.000 * (136/134)]
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Kupon Basina Odenen Prim Tutari = (Temiz Fiyat - Nominal Bedelin Alis Tarihindeki

Endekslenmis Dedgeri) / Kupon Sayisi

82,34 (2.112,19-2.029,85) / 10

8,23

- Itfada Tevkifat Matrahinin Tespiti:

Anaparanin itfa Tarihinde Endekslenmis Dederi = 2.985,07 [2000* (200/134)]

Anapara Itfasinda Tevkifat Matrahi = Endekslenmis Itfa Dederi - Nominal Bedelin Alis
Tarihindeki Endekslenmis Degeri

= 955,22 (2.985,07- 2.029,85)"

aciklamalarina yer verilmistir.

Buna gére, TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvillerinin elde tutulmasi ve elden cikariimasindan dogan
kazanclarin gecici 67 nci madde kapsaminda vergilendiriimesinde 61 sira numaral Gelir Vergisi
Sirkulerinde yapilan aciklamalar cercevesinde islem tesis edilmesi gerekmekte olup, s6z konusu Sirkllere
gore, kupon basina fazla 6deme tutarinin hesaplanmasi icin temiz fiyatin nominal bedelin alis tarihindeki
endekslenmis dederinin lzerinde olmasi ve bodyle bir tahvilin itfaya kadar elde tutulmasi halinde itfa
0demesine iliskin tevkifat matrahinin hesaplanmasinda endekslenmis itfa degeri ile nominal bedelin alis

tarihindeki endekslenmis degeri arasindaki farkin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Dolayislyla, TRT040516T11 ISIN Kodlu TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili her ne kadar 16/11/2011 tarihinde
102,788 bin TL birim fiyat UGzerinden alinmis olsa da, tahvilin temiz alis fiyatinin nominal bedelin alis

tarihindeki endekslenmis degerinin altinda olmasi nedeniyle bu tahvil icin kupon basina fazla prim
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hesaplanmasi s6z konusu olamayacagl gibi tahvilin itfasinda tevkifat matrahinin hesaplanmasinda
nominal bedelin alis tarihindeki endekslenmis degerinin esas alinmasi da mimkin bulunmamaktadir.
Baska bir deyisle itfa nedeniyle tevkifat matrahi hesaplanirken nominal bedelin alis tarihindeki
endekslenmis degeri yerine temiz alis fiyatinin dikkate alinmasi gerekmektedir. S6z konusu uygulamada,

TUFE'ye endeksli tahvilin net alis bedelinin, nominal bedelin Gizerinde olmasinin énemi bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanhs bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 13.09.2026
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