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Konu : Alman Birlesik Borsa Endeksi dayanak varlikli araci kurulus

varantlarinin vergilendirilmesi.

ilgide kayith 6zelge talep formunda, Borsa istanbul A.S.'de islem géren Alman Birlesik Borsa Endeksi
dayanak varlikli araci kurulus varantlarinin Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda

hangi oranda vergi tevkifatina tabi olmasi gerektigi hususunda Baskanligimiz gérist sorulmaktadir.

Sayfal/4



193 sayih Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinin (1) numaral fikrasinda,

"Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin lcer aylik dénemleri itibariyla;

a) Allm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi arac¢larinin alis ve satis

bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas! araclarinin itfasi halinde alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin édiin¢ islemlerinden saglanan

gelirler,

Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran % 0 olarak

uygulanir." hukmu yer almaktadir.

Ote yandan, 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam ve dar mikellef gercek
kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren araci kurulus
varantlari dahil olmak Gzere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirnm ortakliklar hisse senetleri haric)
iliskin olarak elde edilen kazanclar icin uygulanacak tevkifat orani ise 1/10/2010 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uizere % 0 olarak belirlenmis olup, 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebliginin "6. Araci

Kurulus Varantlan" baslikli bélimuUnde;
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"Araci kurulus varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gdéstergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi, araci kuruluslarca ihrac edilen menkul kiymet niteligindeki bir
sermaye piyasasi aracidir. Araci kurulus varantlari opsiyon sézlesmelerine gdsterdigi benzerlik nedeniyle

opsiyon s6zlesmelerinin menkul kiymetlestirilmis bir cesidi olarak kabul edilmektedir.

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yapilan diizenleme ile istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak ihrac
edilen araci kurulus varantlarindan elde edilen gelirler, hisse senetlerine iliskin olarak elde edilen
kazanclar kapsamina alinmis olup, 1/10/2010 tarihi itibariyla tam ve dar mikellef gercek kisi ve kurumlar
tarafindan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren bu kapsamdaki araci kurulus varantlarindan

elde edilen gelirler tzerinden % 0 oraninda tevkifat yapiimaktadir.

Diger taraftan, bu kapsamda olmayan araci kurulus varantlarinin gelirleri gecici 67 nci maddeye gére

genel hikimler cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir." aciklamalarina yer verilmistir.

Ayrica, ayni maddenin (13) numarali fikrasinda, "Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci ifadesi, 6zel bir belirleme yapilmadigi siirece Tlirkiye'de ihrac edilmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araclari ile kayda allnmamis olsa
veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tizel
kisilerince ihrac edilecek her tlirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder." hikmu

yer almaktadir.

Bu hikme gore,

-Turkiye'de ihrac edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Turkiye'de kurulu menkul

kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goéren ya da
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-Turkiye'de kurulu borsalarda islem gérmemekle birlikte Turkiye'de ihrac edilmis ve Sermaye Piyasasi

Kurulunca kayda alinmis olanlar ile

-TUrkiye'de ihrac edilmis olsun veya olmasin Turkiye'de kurulu borsalarda islem géren

menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclari, gecici 67 nci madde kapsaminda bulunan menkul

kiymet ve diger sermaye piyasasl araci sayllmaktadir.

Yukaridaki hukim ve aciklamalar cercevesinde, Alman Birlesik Borsa Endeksi dayanak varlikli araci
kurulus varantlari Borsa istanbul A.S.'de islem gérmekte oldugundan, 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayih
Bakanlar Kurulu Karari geregdi hisse senedi endeksine dayall olarak ihrac edilen s6z konusu araci kurulus
varantlarindan elde edilen gelirlerin gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi kapsaminda % 0 oraninda

tevkifata tabi tutulmasi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanhs bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Gzerine tayin edilmis olan bu o6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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