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Konu : Yabanci hisse senedi ile hisse senedi endekslerine ve bonoya/tahvile dayal

olarak cikarilan varantlarin vergilendirilmesi

ilgide kayith dzelge talep formunda, sirketinizin ana ortaklarindan ....'nin, Turkiye'de kurumunuz ....
araciliiyla varant ihrac edecegi ve hisse senetleri, hisse senedi endeksleri, foreks, petrol (emtia) gibi
farkh dayanak varliklara dayali olarak ihrac edilecek varantlarin Borsa istanbul nezdinde (BIST) islem
gorecegi belirtilerek, Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda, yabanci hisse senetleri
(BiST'te islem gdérmeyen) ve yabanci hisse senedi endekslerine dayall olan varantlar ile dayanak varligi
Hazine ve Maliye Bakanld: tarafindan ihrac¢ edilen ve BiST'te islem géren devlet i¢c borclanma senetleri
olan varantlarin kar zarar mahsubu yéninden ayni tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasl araclari

siniflandirmasinda hangi grupta yer almasi gerektigi konusunda Baskanhdimiz gorisu talep edilmektedir.

193 sayih Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinin birinci fikrasinda;
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"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin lcer aylik dénemleri itibariyla;

a) Allm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi arac¢larinin alis ve satis

bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas! araclarinin itfasi halinde alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin éding¢ islemlerinden saglanan

gelirler Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar.

Uc aylik dénem icerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirimesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Ayni tirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir..."

hikmune yer verilmistir.

S6z konusu maddenin onltcuncu fikrasinda ise;

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal géstergeye dayali olarak dlizenlenenler de
dahil olmak (izere, para veya sermaye piyasasi aracini, mall, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma,
degistirme hak ve/veya ylkimliligind veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri bu madde

uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur." hUkmU yer almaktadir.

Konuya iliskin aciklamalarin yer aldigi 19/1/2012 tarihli ve 28178 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurarltige giren 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebliginin 7.3. numarali

bolimuinde de;

"Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina gére, (¢ aylik dénem icerisinde ayni tlirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim-satim islemi yapiimasi halinde
tevkifatin gerceklesmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinacak olup, ayni tur menkul

kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin gruplandiriimasinda esas alinmak lizere;
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1. Sabit getirili menkul kiymetler,

Il. Degisken getirili menkul kiymetler,

Ill. Diger sermaye piyasasi araclari,
IV. Yatirnm fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari hisse senetleri

adlar altinda dért sinif ihdas edilmisti. Bu Teblig ile "lll. Diger sermaye piyasasi araglari" sinifi, "lll. Diger

menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari" olarak degistirilmistir.

Gecici 67 nci madde kapsaminda ayni tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci islemleriyle
ilgili olarak ortaya c¢ikan ve bir takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen Ulcer aylik dénemlere devri
oéngdériilen zararlarin mahsubu ag¢isindan énem tasiyan bu siniflandirmaya gére, menkul kiymetlere bagl
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri menkul kiymetin dahil oldugu sinif icinde
degerlendirilecek, menkul kiymete bagli olmaksizin yapilan islemler ise "lll. Diger menkul kiymetler ve

diger sermaye piyasasi araclari" sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Bu kapsamda, hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon

sézlesmeleri ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senedi ve hisse senedi

endekslerine dayali olarak ihrac edilen araci kurulus varantlari hisse senetlerinin dahil oldugu degisken

getirili menkul kiymetler sinifinda degerlendirilecektir.

Ote yandan, hisse senedi ve hisse senedi endeksleri disinda bir dayanak varliga badli varantlar séz

konusu gruplandirmada lll. sinif kapsaminda degerlendirilecektir."

aciklamalarina yer verilmistir.

Bu cercevede, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesi kapsaminda yabanci hisse senedi (BIST'te
islem gormeyen) ve hisse senedi endekslerine dayali olan varantlar ile dayanak varligi Hazine ve Maliye
Bakanhg@i tarafindan ihrac edilen ve BiST'te islem géren devlet ic borclanma senetleri olan varantlarin,
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclari siniflandirmasinda "lll. Diger menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasasl araclan" grubunda degerlendiriimek suretiyle kar zarar mahsubu islemlerinin

gerceklestirilmesi mimkin bulunmaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.
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(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 06zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 10.09.2026
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