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ilgide kayith 6zelge talep formunda; fiili olarak portféyiiniin en az % 51'i Borsa istanbul A.S.'de islem
goren hisse senetlerinden olusan ancak yatinrm fonu katilma belgelerinin alindigi dénemde
izahnamesinde " portféyiinde en az % 51 oraninda Borsa istanbul A.S.'de islem gdren hisse senedi
bulundurma zorunlulugu" belirtiimemis olan bir fonun izahnamesine daha sonraki bir tarihte izahname
degisikligi suretiyle bu ibarenin ilave edilmesi durumunda, degisiklik 6éncesi ilgili fon katilma belgelerini
satin alarak 1 yildan uzun sureyle elde tutmus olan yatirrmcilarin s6z konusu fon katilma belgelerinin
elden cikarilmasindan dogan kazanclarinin Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda

stopaja tabi olup olmadigi hususunda Baskanligimiz gorisU talep edilmektedir.

193 sayih Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinin (1) numaral fikrasinda;

"Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin lger aylik dbnemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis

bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin itfasi halinde alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin éding islemlerinden saglanan

gelirler,

tizerinden % 15 (2006/10731 sayili B.K.K. ile tam mdikellef gercek kisi ve kurumlar icin bu oran %10
olarak uygulanir) oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci

maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye

Sayfa2/6



piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklani kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran % 0 olarak

uygulanir.

Hazine ve 4749 sayili Kanuna gére kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen
menkul kiymetlerin alim satimi, itfasi sirasinda elde edilen getirileri ile bunlarin dénemsel getirilerinin
tahsilinde, tam mdikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir
yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetleri ile siirekli olarak portféyiiniin en az % 51'i istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senetlerinden olusan yatirrm fonlarinin bir yildan fazla
streyle elde tutulan katiilma belgelerinin elden c¢ikariilmasinda ve hisse senetleri kdr paylarinin hisse
sahipleri adina tahsilinde bu fikra hikimleri uygulanmaz. Tam mikellef kurumlara ait olup, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler icin, Gelir Vergisi Kanununun Mdkerrer 80 inci madde hidkimleri

uygulanmaz.

hikUmlerine yer verilmistir.

Ayrica, konu ile ilgili olarak yayimlanan 258 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "Gegici 67 nci
Maddenin (1) Numarali Fikra HUuklmlerinin Uygulanmayacagi Gelirler" baslikli bolimdanin "1.1.2"

numarali alt boliminde;

"Gelir Vergisi Kanununun Gecgici 67 nci maddesinin (1) numarall fikrasi kapsaminda bankalar ve araci
kurumlarca tevkifata tabi tutulacak menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarindan elde edilen
gelirlere yer verilmis, anilan fikranin altinci paragrafinda ise bu fikra hikilmlerinin uygulanmayacagi

gelirler belirlenmistir.
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5527 sayili Kanunla yapilan dlizenlemeyle, Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen gelirler Gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi
kapsaminda tevkifat uygulamasina dahil edilmis, stirekli olarak portféyiiniin en az % 51'i istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senetlerinden olusan yatirrm fonlarinin bir yildan fazla sidreyle
elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler ise tevkifat kapsami disina

cikarilmistir.,

5527 sayili Kanunla yapilan dizenlemeler cercevesinde, Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikra

hikimlerinin uygulanmayacadi gelirler asagida gdsterilmistir:

-Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢c edilen menkul kiymetlerin (Eurobond) alim-satimi, itfasi sirasinda

elde edilen getirileri ve bunlarin dénemsel getirilerinin tahsili,

-Hisse senetleri kar paylari,

-Tam mlikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla

sureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasindan elde edilen gelirler,

-Sirekli olarak portféyinin en az % 51'i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse
senetlerinden olusan yatirnrm fonlarinin bir yildan fazla streyle elde tutulan katilma belgelerinin elden

cikarilmasindan elde edilen gelirler tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Ancak, yatirrm fonu katilma belgelerinin elden cikariilmasindan elde edilen gelirlerin tevkifat kapsami
disinda tutulabilmesi icin, satisi yapilan yatirrm fonu katilma belgesinin satis tarihi ile alim tarihi arasinda
gecen 1 yillik siirede, s6z konusu fon katilma belgesinin fon i¢ tlziigline gére slirekli olarak portféylinin
en az % 51'inin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senetlerinden olusmasi

gerekmektedir."

aciklamalarina yer verilmistir.

Sayfad /6



Diger taraftan, yatinm fonlarinin kuruluslarina, faaliyet ilke ve kurallarina, katilma paylari ile bunlarin
ihracina ve kamunun aydinlatiimasina iliskin esaslarin dizenlendigi, 9/7/2013 tarihli ve 28702 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirliige giren Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin (I11l-52.1) 8 inci
maddesinde; "Semsiye fon ictlizUgl, katilma payi sahipleri ile kurucu, portféy saklayicisi ve varsa
yonetici arasinda fon portféylnun inancli milkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanunun 56 nci maddesi
kapsaminda saklanmasini, vekalet akdi hikimlerine gbére ydnetimini ve garantili fonlarda garantiye
iliskin esaslari konu alan genel islem sartlarini iceren iltihaki bir s6zlesmedir." hikmuine, 11 inci
maddesinde de; "Her bir fonun katilma payi ihraci icin Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak
izahname ve yatinnmci bilgi formu dizenlenir ve Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle birlikte kurucu
tarafindan Kurula basvurulur...." hikmine yer verilmis olup, ilgili mevzuat geredi yatirrm fonlari katilma

paylari izahnamelerinde yer alan ayrintili yatirim stratejileri dogrultusunda ihrac edilmek durumundadir.

Buna gore, yatirrm fonu katilma belgelerinin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanclarin 193 sayil Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinin birinci fikrasinda dizenlenen tevkifat kapsami disinda
tutulabilmesi icin satisi yapilan fon katilma belgelerinin satis tarihi ile alim tarihi arasinda gecen 1 yillik
slrede, s6z konusu katilma belgesinin ait oldugu fonun, i¢ tizlge (izahname) gore sirekli olarak
portfoyliniin en az % 51'inin Borsa istanbul A.S.'de islem géren hisse senetlerinden olusan bir fon olmasi

gerekmektedir.

Dolayisiyla, fon katilma belgelerinin satis tarihi ile alim tarihi arasinda gecen 1 yillik stire boyunca, fon i¢
tizigunde (izahname), sirekli olarak portféyiiniin en az % 51'inin Borsa istanbul A.S.'de islem géren
hisse senetlerinden olusmasi sartinin bulunmamasi halinde, elde edilecek kazancin tevkifat kapsami
disinda tutulmasi s6z konusu olmayip, gelir vergisi istisnasinin elde tutma stresine iliskin sartinin fiilen
saglaniyor olmasinin yahut satis tarihi ile alim tarihi arasinda gecen 1 yillik slre icerisinde izahnamede

gerekli degisikligin yapilmis olmasinin séz konusu tevkifat uygulamasina etkisi bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, bahsi gecen fona ait katilma belgelerinin, gerek izahnamede fon portfoylunin surekli
olarak en az %51'nin Borsa istanbul A.S.'de islem géren hisse senetlerinden olusacagina iliskin yapilan
degisiklik sonrasinda alinarak 1 yildan fazla slUreyle elde tutulmasindan, gerekse izahname degisikligi
Oncesi alinarak dedisiklikten itibaren 1 yildan fazla slreyle elde tutulmasindan dogacak kazancglar

Uzerinden Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifat yapilmayacadi tabiidir.
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Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanhs bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) aracilhigiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmi islemlerde Resmi

Gazete metni esastir. — 09.09.2026
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