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ilgi : interaktif Vergi Dairesi sistemi araciliiyla verilen 22/03/2018 tarih ve 980635 sayil 6zelge talep formu

ilgide kayith 6zelge talep formu ve eklerinde; sirketiniz tarafindan gayrimenkul yatirm fonu yénetimi
faaliyetinde bulunuldugu, yakin dénemde sermaye piyasasi mevzuatinda yapilan degisikle katiima
payinin iktisabi icin ddenen anaparanin fon bunyesinde isletilmeye devam edilerek fonda biriken getirinin
katiimcilara paylari oraninda kar pay! seklinde édenmeye baslandigi belirtilerek, yatirrm fonu katilma
paylarinin fona iade edilmemesi durumunda katilimcilarin s6z konusu katilma paylarindan elde etmis
oldugu kar payinin 193 sayilli Kanunun gecgici 67 nci maddesi kapsaminda vergilendirilip
vergilendirilemeyecegi hususunda tereddit hasil oldugu anlasiimis olup, konu hakkindaki Baskanligimiz

gorisune asagida yer verilmistir.

193 sayih Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinin (1) numaral fikrasinda,

"Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin lger aylik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis

bedelleri arasindaki fark,

b) Allmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas! araclarinin itfasi halinde alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi arac¢larinin éding islemlerinden saglanan
gelirler Uzerinden % 15 (2006/10731 sayili BKK uyarinca %10) oraninda vergi tevkifati yaparlar.5520
sayill Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mdukellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclari elde

etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mdikelleflerden 2499 sayili
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Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirrm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu

Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran % 0 olarak uygulanir.

hikmuU yer almakta olup, ayni maddenin (1) numarah fikrasinin altinci paragrafinda "... tam mdkellef
kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile siirekli olarak portféyiiniin en az % 51'i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goéren hisse senetlerinden olusan yatirrm fonlarinin bir yildan fazla streyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden cikarilmasinda ve hisse senetleri kar paylarinin hisse sahipleri adina tahsilinde bu fikra

hikidmleri uygulanmaz.

hikmune yer verilmistir.

Gergek kisi ve kurumlarca sahip olunan ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore sermaye piyasasl araci
olarak nitelendirilen yatirnm fonlarn katilma belgelerinden elde edilen gelirler, 193 sayilh Gelir Vergisi

Kanunun gecgici 67 nci maddesinin birinci fikrasi cergevesinde tevkifat yoluyla vergilendiriimektedir.

S6z konusu katilma paylarindan elde edilen gelirlerin;

-Katilma paylarinin fona iadesinden dogan gelirler (menkul sermaye iradi),

-Katilma paylarinin Gginci kisilere satisindan dogan gelirler (deger artisi kazanci) ve

-Katilma paylarinin elde tutuldugu dénemde elde edilen dénemsel gelirler (menkul sermaye iradi),
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olarak gruplandiriimasi mimkuin bulunmaktadir.

Gayrimenkul yatirnm fonlar, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52 nci ve 54
Uncli maddelerine dayanilarak 11-52.3 sayili Gayrimenkul Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ile

didzenlenmistir.

S6z konusu Tebligin;

- 4 Uncl maddesinde, gayrimenkul yatirirm fonu, nitelikli yatinrmcilardan katilma paylar karsiliginda
toplanan paralarla, pay sahipleri hesabina inanch mdulkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi Kurulu
(Kurul) tarafindan belirlenmis varlik ve islemlerden olusan portfoyu isletmek amaciyla portféoy yonetim
sirketleri ve gayrimenkul portfoy yonetim sirketleri tarafindan sureli veya suresiz olarak kurulan ve tuzel

kisiligi bulunmayan malvarligi olarak tanimlanmis,

- 18 inci maddesinde, fon kurucusunun ve portfoy yoneticisinin tebligdeki sinirlar sakh kalmak sartiyla

yapabilecegi islemler sayilmis,

-27 nci maddesinde ise, fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢cercevesinde fon tarafindan katilma pay:

sahiplerine kar dagitilabilecegi aciklanmistir.

Bu hikim ve aciklamalara goére, gayrimenkul yatirm fonu katilma paylarinin fona iade edilmemesi
durumunda katilimcilarin elde etmis oldugu kar paylarinin, elde tutuldugu dénemde elde edilen dénemsel
getiri olarak degerlendiriimesi ve 193 sayili Kanunun gecici 67 nci maddesinin (1) numarah fikrasi

kapsaminda (2006/10731 sayili BKK uyarinca) tevkifata tabi tutulmasi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.
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(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 06zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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