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ilgide kayith ézelge talep formunuzun incelenmesinden; 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri
uyarinca sermaye piyasasl faaliyetleri ile istigal eden Kurumunuzun, bu kapsamda aracilik ettigi yabanci

hisse senetleri ve hisse senetleri endekslerine dayali fark kontratlarinin, Gelir Vergisi Kanununun gecici

67 nci maddesi hiklimleri uyarinca,

-Degisken getirili menkul kiymetler sinifinda olup olmadig,

-Degisken getirili menkul kiymetler sinifinda olmasi durumunda yabanci hisse senedi ve hisse senetleri
endekslerine dayall fark kontratlarindan dogan kar veya zararin, degisken getirili menkul kiymetler
sinifinda olan ve Borsa istanbul'da islem géren hisse senetleri, hisse senedi ve hisse senedi endeksine

dayall vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden dogan kar veya zarara mahsup edilip edilemeyecedi,

-S6z konusu kiymetlerin diger menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasl araclari sinifinda
degerlendiriimesi halinde ise basta emtia, altin, petrol ve dovize dayali fark kontratlari ile ayni sinifta

degerlendirilen diger menkul kiymetlerden dogan kar veya zararlara mahsup edilip edilemeyecegi

hususlarinda goris talep edildigi anlasiimis olup, konu hakkinda Baskanhdimiz gorisine asadida yer

verilmistir.

193 sayil Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinin;

- (1) numaral fikrasinda;

"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin lcer aylik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis

bedelleri arasindaki fark,
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b) Allmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin itfasi halinde alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi aracglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi ara¢larinin éding islemlerinden saglanan

gelirler

Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar.

Uc aylik dénem icerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestiriimesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Ayni tirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.
Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve
satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tlrk Lirasi karsiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrac edilmis olmasi halinde

ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

- (13) numaral fikrasinda;

"Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir belirleme
yapilmadigi silrece Tlrkiye'de ihrac edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya

Turkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler
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veya diger sermaye piyasasi araclari ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem
borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tlizel kisilerince ihrac edilecek her tdirli

menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gdstergeye dayali olarak dlzenlenenler de
dahil olmak (izere, para veya sermaye piyasasi aracini, mall, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma,
degistirme hak ve/veya ylkdmliligini veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile déviz, kiymetli
madenler ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen diger varliklar lzerine yapilan kaldiracl islemlere

iliskin sézlesmeler bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur."

hikUmleri yer almaktadir.

Ote yandan, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanununun "Kisaltmalar ve Tanimlar" baslkh 3 {nci
maddesinde, doviz ve kiymetli madenler ile Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varliklar

Uzerine yapilacak kaldiracli islemlerin tirev arag sayilacagi hikim altina alinmistir.

Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin (I11-37.1) 25/A
maddesinde ise fark kontratlarinin Sermaye Piyasasi Kurulunun diger dlzenlemelerindeki
tanimlamalarindan bagimsiz olarak Teblig hikimleri kapsaminda tirev arac olarak kabul edilecedi,
tezgah Ustlinde gergeklestirilen fark kontratlarinin Tebligde yer alan kaldiragh alim satim islemlerine

iliskin hUktGmlere tabi olacadi aciklamalarina yer verilmistir.

Konuyla ilgili olarak 19/1/2012 tarihli ve 28178 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren 282

seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin "7. Diger Hususlar" baslikh béliminde;

7.3. Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina gore, U¢ aylik dénem icerisinde ayni tirden menkul

kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim-satim islemi yapilmasi halinde
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tevkifatin gerceklesmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinacak olup, ayni tir menkul

kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin gruplandiriimasinda esas alinmak lizere;

1.Sabit getirili menkul kiymetler,

Il.Degisken getirili menkul kiymetler,

Ill. Diger sermaye piyasasi araclari,

IV.Yatirnm fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari hisse senetleri

adlan altinda dért sinif ihdas edilmisti. Bu Teblig ile "Ill. Diger sermaye piyasasi araclari" sinifi, "lll. Diger

menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi ara¢lari" olarak degistirilmistir.

Gecici 67 nci madde kapsaminda ayni tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci islemleriyle
ilgili olarak ortaya cikan ve bir takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen lcer aylik dénemlere devri
oéngdrtilen zararlarin mahsubu acisindan 6nem tasiyan bu siniflandirmaya goére, menkul kiymetlere bagli
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon soézlesmeleri menkul kiymetin dahil oldugu sinif icinde
degerlendirilecek, menkul kiymete bagli olmaksizin yapilan islemler ise "lll. Diger menkul kiymetler ve

diger sermaye piyasasi araclari" sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Bu kapsamda, hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon

sézlesmeleri ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senedi ve hisse senedi

endekslerine dayall olarak ihrac edilen araci kurulus varantlari hisse senetlerinin dahil oldugu degisken

getirili menkul kiymetler sinifinda degerlendirilecektir.

Ote yandan, hisse senedi ve hisse senedi endeksleri disinda bir dayanak varliga bagl varantlar séz

konusu gruplandirmada lll. sinif kapsaminda degerlendirilecektir."
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aciklamalarina yer verilmistir.

Yukarida yer alan hikim ve aciklamalar cercevesinde; Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi
hikmU geregdi yabanci hisse senetleri ve hisse senetleri endekslerine dayali fark kontratlar Turkiye'de
ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasas! Kurulunca kayda alinmis ve/veya Turkiye'de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem gérmeyen nitelikte varliklar oldugundan, bu kiymetlerin hisse
senetlerinin dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifinda degerlendiriimesi mimkin

bulunmamaktadir.

Bu baglamda, yabanci hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayall fark kontratlarinin "/ll. Diger
menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclar" sinifinda degerlendiriimesi gerekmekte olup,
menkul kiymet disinda baska kiymetler Gzerine yapilan fark kontratlari ve ayni sinifta yer alan menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasl araclari da dikkate alinmak suretiyle kar zarar mahsubu islemlerinin

gerceklestiriimesi mimkun bulunmaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) araciligiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmf islemlerde Resmf

Gazete metni esastir. — 12.09.2026

Sayfa6/6



