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Konu : Limited sirket pay senetlerinin satisindan elde edilecek kazancin Gelir Vergisi
Kanunu'nun muikerrer 80/1 maddesi kapsaminda degerlendirilip

degerlendirilmeyecegi.

ilgide kayith 6zelge talep formunda, Tirk Ticaret Kanununda yapilan degisiklikler sonrasi limited
sirketlerin pay senedi cikarabilmelerinin mimkin hale geldigi belirtilerek sirket ortaklarinin sahip
olduklari paylara iliskin olarak cikaracaklari pay senetlerinin satisindan elde edecekleri kazancin Gelir
Vergisi Kanununun mtukerrer 80 inci maddesinin birinci fikrasinin (1) nolu bendinde belirtilen hisse
senetleriyle ayni kapsamda degerlendirilip degerlendiriimeyecedi hususunda Baskanligimiz goérisu

sorulmaktadir.
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193 sayili Gelir Vergisi Kanununun Mikerrer 80 inci maddesinde, ‘'Asagida yazili mal ve haklarin

elden gikarilmasindan dogan kazanglar deger artisi kazanclardir.

1. ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla slreyle
elde tutulan hisse senetleri haric, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin elden

cikarilmasindan saglanan kazanglar.

4. Ortakhk haklarinin veya hisse senetlerinin elden cikariilmasindan dogan kazanclar.

Bu maddede gecen ‘“‘elden cikarma'" deyimi, yukarida yazili mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz
karsiliginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi, kamulastiriimasi, devletlestiriimesi, ticaret

sirketlerine sermaye olarak konulmasini ifade eder.

Bir takvim yilinda elde edilen deger artisi kazancinin, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarinin elden cikarilmasindan saglanan kazanclar haric, 6000 (280 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi ile 1.1.2013 tarihinden itibaren 9400 TL) Yeni Tirk Lirasi gelir vergisinden mistesnadir."

hikUmleri yer almaktadir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda menkul kiymetler; para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak
Uzere paylar, pay benzeri diger kiymetler s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalari ile borclanma
araclart veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali borclanma araclan ile s6z konusu

kiymetlere iliskin depo sertifikalari olarak tanimlanmistir.

Ote yandan, 6102 sayil Turk Ticaret Kanununun besinci kisminda anonim sirketlerin pay senetleri
“"Menkul Kiymet" bashgi altinda dizenlenmisken limited sirketlerin pay senetlerine bu Kanunun altinci
kisminin “'Ortaklarin Hak ve Borclar" bashkl G¢lncl bdliminde yer verilmis ve Kanunun 593 Unci
maddesinin ikinci fikrasinda, esas sermaye pay senetlerinin ispat araci seklinde veya nama yazil olarak
dizenlenecegi hiikme baglanmistir. Ancak, madde gerekcesinde, bu hikimle esas sermaye payinin ispat
aracl olan bir senede veya nama yazili senede baglanabilmesine olanak taninmasina ragmen esas
sermaye payini iceren nama yazili senet ¢ikarilmasinin, paya devir ve dolasim kolayhdi saglamayacad,
sadece ispat ve gereginde limited sirkete iliskin hikimler cercevesinde payin devrinde bazi kolayliklar
saglayacadl ancak bu olanagin limited sirket esas sermaye payini anonim sirket payina

donustirmeyecegi veya yaklastirmayacagi ifade edilmistir.

Anilan Kanunun ayni boélimuUnde yer alan “'Devir' bashkli 595 inci maddesinde ise esas sermaye
payinin devri ve devir borcunu doguran islemlerin yazili sekilde yapilacagi ve taraflarin imzalarinin

noterce onanacagi; sirket s6zlesmesinde aksi 6ngorilmemisse, esas sermaye payinin devri icin, ortaklar
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genel kurulunun onayinin sart oldugu ve devrin bu onayla gecerli olacagi; sirket s6zlesmesinde baska
tarli dizenlenmisse, ortaklar genel kurulunun sebep gostermeksizin onayl reddedebilecedi; sirket

s6zlesmesiyle sermaye payinin devrinin yasaklanabilecegi belirtilmistir.

Bu hdkim ve aciklamalara gore, limited sirket paylari anilan maddenin uygulamasinda menkul
kiymet olarak kabul edilemeyeceginden, limited sirketinizin ortaklarinin pay senetlerinin satisinin Gelir
Vergisi Kanunun mukerrer 80 inci maddesinin birinci fikrasinin (1) numarali bendinin uygulamasinda

hisse senedi olarak degerlendirilmesi mimkin bulunmamaktadir.

Ote yandan, séz konusu pay senetlerinin elden cikariimasindan elde edilen kazanclarin, ayni

maddenin (4) numarali bendi kapsaminda deger artis kazanci olarak vergilendirilecegdi tabiidir.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargl ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanhs bilgi verilmis ise bu

Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Uzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin

gecikme faizi hesaplanmayacaktir.

Bu metin Mevzuat Bankasi (mevzuat.vergibulustayi.com) aracihigiyla gib.gov.tr arsivinden alinmistir. Resmfi islemlerde Resmi

Gazete metni esastir. — 18.09.2026
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