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Bakanligimiza intikal eden olaylardan, menkul kiymet alim satimindan dogan kazanclar ile "Menkul Kiymet Yatirim
Fonlari"nin ve ayni nitelikteki "Yatirim Ortakliklari"nin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclarinin
vergilendirilmesi konusunda uygulamadan kaynaklanan tereddutlerin oldugu anlasiimis ve bu konularda asagidaki

aciklamalarin yapilmasi gerekli gérulmustar.
| _ MENKUL KIYMET ALIM SATIM KAZANGCLARININ VERGILENDIRILMESI
1) Tam Mikellef Gercek Kisilerde Vergileme

Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 80 inci maddesinin birinci fikrasinin 2 numarali bendinde, borsada kayitl olanlar
ve ivazsiz olarak iktisap edilenler hari¢, menkul kiymetlerin iktisap tarihinden baslayarak bu yil icinde veya
iktisaptan evvel elden cikarilmasindan saglanan kazanclarin bir takvim yilindaki tutarinin 200.000 liray1 asmayan
kismi, gelir vergisinden mistesna tutulmustur. Ayrica, 92/3892 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 200.000 liralk

istisna tutari, 1993 ve muteakip yil gelirlerine uygulanmak tzere 500.000 liraya yUkseltilmistir.

Diger taraftan, Gelir Vergisi Kanununun gecici 27 nci maddesi hiikm ile menkul kiymet sahiplerinin, 31.12.1999
tarihine kadar menkul kiymet alim satimina yetkili olan bankalar, araci kurumlar ve borsa komisyonculari
vasitasiyla menkul kiymetlerini elden cikarmak suretiyle sagladiklari kazanclar, gelir vergisinden mistesna

tutulmustur.

Ayni maddede ayrica, kendi nam ve hesabina menkul kiymet alim satimiyla devamli olarak ugrasanlarin bu
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar ile Tirkiye'de ve yabanci memlekette kurulmus bir ticari isletmeye dahil

menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclarin istisna kapsaminda olmadigi belirtilmistir.
Bu hikimlere gére, menkul kiymet alim satim gelirlerinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

a) Gergek kisilerin menkul kiymetlerini, 31.12.1999 tarihine kadar menkul kiymet alimsatimina yetkili bankalar,
araci kurumlar veya borsa komisyonculari araciligiyla elden cikarmalari halinde, sagladiklari bu kazanclar, gelir
vergisinden mustesna tutulacaktir. Buna gore gercek kisiler, menkul kiymetlerini iktisap tarihinden itibaren 1 yil
icerisinde veya iktisaptan 6nce elden cikarmis olsalar dahi, elden cikarma islemi adi gecen kuruluslar aracihgi ile
yapilmakta ise, elden ¢ikarmadan dogan kazanglar, Gelir Vergisi Kanununun mikerrer 80 inci maddesi kapsaminda

degerlendiriimeyecek ve vergilendirilmeyecektir.

Buna gore, gergek kisilerin birikimlerini degerlendirmek amaciyla ticari organizasyon disinda, menkul kiymet
alimsatimina yetkili olan bankalar, araci kurumlar veya borsa komisyonculari vasitasiyla menkul kiymet alip

satmalari halinde, bu kazanclar vergilendiriimeyecektir.

Ote yandan, gercek kisilerin, menkul kiymetlerini menkul kiymet alimsatimina yetkili bankalar, araci kurumlar veya
borsa komisyoncularinin araciligi olmaksizin elden ¢ikarmalari halinde, bu menkul kiymet satisindan elde ettikleri
kazanclarin, sézkonusu gecici 27 nci madde hilkmine goére gelir vergisinden istisna edilmesi mimkiin dedildir. Bu
durumda, menkul kiymetlerin iktisap tarihinden itibaren 1 yil icerisinde elden cikarilmasindan dogan kazanclarin
500.000 lirayr asan kismi Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 80 nci maddesinin birinci fikrasinin 2 numarali bendi
kapsaminda deger artisi kazanci olarak vergiye tabi olacaktir. Ancak, borsada kayith olan veya ivazsiz olarak iktisap
edilen menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan deger artisi kazanglari yukarida yer alan sinirlamalara bagh

olmaksizin vergilendirilmeyeceklerdir.

b) Ticari bir organizasyon cergevesinde kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alimsatimi ile devamli olarak
ugrasanlarin bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar ticari kazanc olarak vergilendirileceginden, bu kazanclara
istisna uygulamasi s6z konusu degildir. Bu kisiler, borsaya kote edilmis olanlar da dahil olmak Uzere, sahip olduklari
menkul kiymetlerini menkul kiymet alimsatimina yetkili olan bankalar, araci kurumlar veya borsa komisyonculari

vasitasiyla satmis olsalar dahi, bu satistan elde etmis oﬁﬂYlE?a‘h/I?azanglar, ticari kazang hukimlerine gore

vinrnilandivilaral +ir
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