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Bu Tebligin konusunu, tlrev Urinlere iliskin islemler ile diger bazi sermaye piyasasi islemlerinin banka ve

sigorta muameleleri vergisi (BSMV) yonunden vergilendiriimesine iliskin aciklamalar olusturmaktadir.
A- Yasal Mevzuat

Banka ve sigorta muameleleri vergisinin konusu ve vergiyi doguran olayi diizenleyen 13/7/1956 tarihli ve

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinde;

"Banka ve sigorta sirketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununa gore
yaptiklar islemler hari¢c olmak Uzere, her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklari batin muameleler
dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar banka ve

sigorta muameleleri vergisine tabidir.

Bankerlerin yapmis olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile
olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar (kendileri veya baskalari hesabina menkul kiymet alip
satmayil, alim-satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet karsihigi borglari 6demeyi
taahhlt etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat
faizi vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak Uzere devaml olarak para toplama
isiyle ugrasanlarin topladiklari paralara sagladiklari gelir ve menfaatler Uzerinden komisyon, Ucret,

hizmet karsiligi gibi adlarla aldiklari paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir.

90 sayili Kanun Hikminde Kararnameye gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele
ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun uygulanmasinda banker

sayllirlar. Bir sahsin minhasiran altin alim ve satimi ile ugrasmasi banker sayllmasini gerektirmez."

hikUmleri yer almaktadir.
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Ayni Kanunun 29 uncu maddesinin birinci fikrasinin (p) bendinde, arbitraj muameleleri ile Tlrkiye'de
kurulu borsalarda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine iliskin muameleler ve bu

muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna edilmistir.

S6z konusu Kanunun mukellefi belirleyen 30 uncu maddesine gére BSMV'yi banka ve bankerlerle sigorta

sirketleri dder.

Kanunun 31 inci maddesinde, BSMV matrahinin kural olarak 28 inci maddede yazili paralarin tutarn (lehe
alinan para) oldugu, ancak kambiyo alim ve satim muamelelerinde matrahin kambiyo satislarinin tutari

oldugu belirtilmistir.

Kanunun 33 Uncl maddesinde ise, BSMV oraninin kambiyo islemlerinde binde bir, diger islemlerde %15
oldugu; ancak Bakanlar Kurulunun bu orani bankalar arasi mevduat muameleleri, bankalar ile 28/7/1981
tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan araci kurumlar arasindaki borsa para
piyasasi muameleleri ve diger banka ve sigorta muameleleri igcin ayri ayri veya birlikte % 1'e, kambiyo
muamelelerinde ise sifira kadar indirmeye ve yukaridaki oranlari asmayacak sekilde yeniden tespit

etmeye yetkili oldugu belirtilmistir.
Bu maddenin verdigi yetkiye dayanarak Bakanlar Kurulu;

- Bankalar arasi mevduat muameleleri sonucu lehe alinan paralara iliskin BSMV oranini 1/9/1998 tarihli
ve 23450 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 98/11591 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile 1/9/1998'den

itibaren %1'e,

- Kambiyo muamelelerinde satis tutarina iliskin BSMV oranini 15/4/2008 tarihli ve 26848 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 2008/13459 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 1/5/2008'den itibaren sifira,

- Genel BSMV oranini (Bakanlar Kurulu Karari ile orani farkl olarak belirlenmemis diger tim islemler icin)

2/9/1998'den gecerli olmak Gzere 98/11591 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %5'e indirmistir.

Bu aciklamalardan anlasilacagi Uzere, BSMV'de vergiyi doguran olayin meydana gelmesi igin bir
muamele yapilmasi ve bu muamele sonucu lehe para kalmasi sartlarinin birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir. Dolayisiyla BSMV'de her islem tek basina bagimsiz olarak dikkate alinmakta ve o islem
sonucu lehe alinan para vergilendiriimektedir. Diger bir deyisle, bir islem neticesinde gelir elde
edilmemisse (lehe para kalmamissa) BSMV'ye tabi bir matrah da bulunmamaktadir. Bunun dogal sonucu
olarak, BSMV'ye tabi her islem tek basina ele alinmakta, islem sonucunda lehe para kalmissa BSMV
dogmakta, kalmamissa veya zarar edilmisse dogmamaktadir. Vergilemede islem esas alindigindan,
vergiye tabi matrah bulunurken, bir islemden elde edilen gelirden, baska bir islemden elde edilen zarar
disulememektedir. Bu durumun, islemden elde edilen gelirin hesabinda, islem maliyetlerinin dikkate

alinmasina engel olmadigi tabiidir.
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B- Kambiyo Muameleleri

Tark Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararin 2 nci maddesinin (h) bendinde déviz (kambiyo);
efektif dahil yabanci parayla 6demeyi saglayan her nev'i hesap, belge ve vasitalar olarak tanimlanmistir.
Dolayisiyla, kambiyo olarak degerlendirilen s6z konusu hesap, belge ve vasitalarin ana unsur oldugu

islemlerin kambiyo islemi olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

Bu kapsamda, doévizin TL veya doéviz ile degisimini éngdren ve bir tarafa alim, diger tarafa da satis
hakki/yUkimlUliga veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinde; sdézlesme vadesinde s6z konusu
sozlesme yukuamlalUklerinin fiziki olarak yerine getirilmesi (s6zlesmenin fiziki teslim ile sonuclanmasi),
yani kambiyo isleminin ana unsur olmasi durumunda, bu islemin kambiyo muamelesi olarak
degerlendiriimesi gerekmektedir. Diger taraftan, sozlesmenin vade tarihinde taraflarin soézlesme
dolayisiyla lehe aldiklari parayl hesaplayip 6demek suretiyle s6zlesmeyi sonlandirmalarn halinde,
s6zlesmenin ana islem olarak kabull gerektiginden, vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin nakdi uzlasi

ile sonuglanmasinin kambiyo muamelesi kapsaminda degerlendirilmesi mimkin degildir.

6802 sayili Kanunun 31 inci maddesi uyarinca, kambiyo alim ve satim muamelelerinde doéviz satisi ile
birlikte vergiyi doguran olay gerceklesmekte ve doviz satis tutarinin tamami vergiye tabi bulunmaktadir.
Ancak, 2008/13459 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, 1/5/2008 tarihinden itibaren doviz satis

islemlerinde BSMV orani sifir olarak uygulanmaktadir.

Bu nedenle, fiziki teslimatla sonucglanan doéviz/TL ve ddviz/ddviz vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
neticesindeki kambiyo islemlerinde BSMV orani sifir olarak uygulanacaktir. Ote yandan, séz konusu
s6zlesmelerin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi durumunda ise, s6zlesme dolayisiyla lehe alinan paranin

hesaplanmasi ve bu tutar Gzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.
C- Arbitraj Muameleleri

Arbitraj, herhangi bir menkul kiymetin, dévizin veya malin es zamanl olarak bir piyasadan alinip diger bir
piyasada satilarak, ayni kiymetlerin birbiri ile degistirilmesi sonucu risksiz bir sekilde gelir elde edilmesi
islemi olup, bu islemler dolayisiyla lehe alinan paralar 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi

uyarinca BSMV'den istisnadir.

Buna gore bir islemin arbitraj islemi olarak degerlendirilebilmesi icin, asagidaki unsurlar ihtiva etmesi

gerekmektedir:

- Birden fazla piyasada islem gdren her kiymet, déviz veya mal gibi UrGnler kural olarak arbitraja konu

edilebilir.

- isleme konu kiymet, déviz veya mal ayni anda birden fazla piyasada alim satima konu edilebilen bir

ardn olmalidir. Ayrica, arbitraj yapilmak amaciyla bir piyasadan alinan trlnle fiyat farkhligi olan diger bir
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piyasada satilan GrGnun birebir "ayni Gran" olmasi gerekmektedir.

- Piyasa, en genel anlamiyla alici ve saticilarin alim satima konu mal ve hizmetleri almak ve satmak
amaciyla bir araya geldikleri yer olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla, ayni UrGnin alim satima konu
edildigi ve ayni anda alim satim fiyatlarinda farklihk olan iki farkli yer iki farkli piyasa olarak kabul

edilebilir.

- Ayni Grunun farkli piyasalarda ayni anda farkl fiyatlardan alim satima konu edilebilmesi gerekir. Alim
satimin ayni anda gerceklesmesi ve dolayisiyla arbitrajcinin risk Gstlenmemesi, arbitraj isleminin temel
varsayimidir. Dolayisiyla, bir islemin arbitraj islemi sayilabilmesi icin, kiymetin alim satim isleminin es

zamanli, yani ayni islem gunu icerisinde gerceklestiriimesi gerekmektedir.

- UrGinGin es zamanli olarak dusUk fiyath oldugu piyasadan alinip, yiiksek fiyatli oldugu piyasada satiimasi
suretiyle vadesiz ve risksiz gelir elde edilmesi gerekmektedir. Vadesiz ve risksiz olma, arbitraja konu
kiymetin ayni anda bir piyasada disuk fiyath, diger bir piyada ise yiksek fiyath oldugunun bilinmesi ve
buna dayali olarak disUk fiyath piyasadan alinacak Grinin ylksek fiyatl piyasada satilabileceginin

bilinmesi olarak anlasiimaldir.

- Elde edilen gelirin kaynadi, ayni Grindn farkh piyasalardaki fiyat farklihdi olmali, gelecege, tahmine ve

riske dayanmamalidir.

Banka, banker ve sigorta sirketlerinin yapmis olduklari arbitraj islemleri sonucu lehlerine aldiklari paralar,

6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca BSMV'den istisnadir.
D- Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin Vergilendirilmesi
1- Genel Aciklama

23/2/2001 tarihli ve 24327 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarinin
Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmeligin 3 Gncli maddesinde vadeli islem s6zlesmesi; belirli bir
vadede, O6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal goéstergeyi, sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma veya satma yukimlGligu veren sézlesme olarak

tanimlanmistir.

Yonetmeligin ayni maddesinde opsiyon sézlesmesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir
vadeye kadar dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve ddvizi alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise yakimli

kilan s6zlesme olarak tanimlanmistir.

Yukaridaki tanimlardan da anlasilacagi Gzere gelecekte belirli bir fiyat, miktar ve nitelikteki kiymetin alim
satim hakkini veren sbézlesmeler yapilabilmekte ve bu sézlesmeler neticesinde gelir (lehe alinan para)

elde edilebilmektedir.
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Vadeli islemlere future, forward ve swap sézlesmeleri, opsiyonlara ise opsiyon s6zlesmeleri ve varantlar

ornek olarak verilebilir.

Banka, banker ve sigorta sirketleri tarafindan vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin dizenlenmesi ve
alim satimi nedeniyle lehe alinan paralar 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesi uyarinca BSMV'ye tabidir.

S6z konusu s6zlesmelerin dizenlenme amaci BSMV acisindan énem arz etmemektedir.

6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendinde Turkiye'de kurulu borsalarda gerceklestirilen
vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar
BSMV'den istisna edilmistir. Bu istisna uygulamasina iliskin aciklamalara 22/10/2010 tarihli ve 27737
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan 87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginin "C- Turkiye'de Kurulu
Borsalarda Yapilan Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerine iliskin islemlerde BSMV istisnasi" baslikli

bolimunde yer verilmistir.

Buna gore, Turkiye'de kurulu borsalarda yapilan opsiyon sézlesmelerinin alim satim islemleri ile opsiyon
hakkinin satilmasi dolayisiyla lehe alinan paralar (opsiyon primi) istisna kapsamina girmektedir. Ancak,
sozlesme islemlerine iliskin nakdi teminatlarin Takasbank'a yatiriimasi suretiyle lehe alinan paralar
istisna kapsamina girmemekte olup, BSMV'ye tabi tutulmaldir. Diger taraftan, bankalarin Takasbank
nezdinde zorunlu olarak bulundurduklar teminat tutarlarinin nemalandiriimasi karsiliginda lehe aldiklari
paralar, bankalar arasi mevduat muameleleri sonucu lehe alinan para olarak 98/11591 sayili Bakanlar

Kurulu Karari uyarinca %1 oraninda BSMV'ye tabidir.

Ote yandan, yukarida yer alan arbitraj tanimi ve unsurlarindan da acikca anlasilacagi Gzere, vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmelerinin arbitraj kapsaminda degerlendirilmesi mimkin degildir. Ancak, birden fazla
piyasada islem gdéren "ayni vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesi'nin es zamanli olarak dastk fiyath bir
piyasadan alinip ylUksek fiyath diger piyasada satilmasi islemi arbitraj islemi oldugundan, bu islem
sonucunda lehe alinan para 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca BSMV'den
istisna olacaktir. Ayni vadeli islem veya opsiyon sbézlesmesi ifadesinden, tutari, vadesi, niteligi,

diizenleyeni gibi unsurlari ayni olan sé6zlesmenin anlasiimasi gerektigi tabiidir.

DoOviz/TL veya doviz/dbvize dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin fiziki teslimatla
sonuclanmasi halinde, bu islemler kambiyo islemi olarak sifir oraninda BSMV'ye tabi olacaktir. Bir
s6zlesmenin fiziki teslimatla sonuclanmasi, taraflarin o sézlesmede yazili edimlerini karsilikli olarak
yerine getirmelerini ifade etmektedir. Ancak, ddviz satis tutarlarinin 26/7/2008 tarihli ve 26948 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan 86 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginin "B-Kambiyo islemlerinde
BSMV Uygulamasi" baslkli béliminde aciklandigi sekilde beyan edilmesi gerekmektedir. Ayrica,
21/8/1990 tarihli ve 20612 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 83 Seri No.lu Gider Vergileri Genel
Tebliginde de aciklandigi Uzere, kambiyo satisinda satis tutar Gzerinden hesaplanacak vergi disinda,

ayrica doviz alis kuru ve satis kuru arasindaki muspet fark Uzerinden %5 oraninda BSMV
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hesaplanmayacaktir.

Diger taraftan, Turkiye'de kurulu borsalarda gerceklestiriimeyen gerek doéviz/TL gerekse doviz/doviz
vadeli islem sdézlesmelerinin nakdi uzlasi ile sonuclanmasi halinde vadeli islem s6zlesmesi dolayisiyla

lehe alinan paralar BSMV'ye tabi tutulacaktir.
2- Forward islemlerinin Vergilendirilmesi

Forward s6zlesmesi, taraflardan birinin s6zlesmeye konu olan finansal varligi sézlesmede belirlenen fiyat
Uzerinden gelecekteki belirli bir tarihte satin almasini, karsi tarafin da sézlesmeye konu finansal varligi

satmasini 6ngoéren bir s6zlesme turadar.

Banka ve bankerler tarafindan dovize veya diger finansal varliga dayali olarak yapilan forward
islemlerinde s6zlesme dolayisiyla lehe alinan paralar BSMV'ye tabi tutulacaktir. Ancak, fiziki teslimatla
sonuglanan doviz/TL ve doviz/doviz forward sézlesmelerinde ana islem kambiyo islemi oldugundan, BSMV
orani sifir olarak uygulanacaktir. Sézlesmenin nakdi uzlasi ile sonuclanmasi halinde ise, sdzlesme

nedeniyle lehe alinan para Uzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

Ornek 1- (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile diizenledigi ve 1.000.000 Amerikan Dolari (dolar) alim
karsihginda 1.560.000 TL vermeyi taahh(t ettigi forward sézlesmesine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sozlesme tarihi 1 1/1/2011

Vade tarihi : 1/7/2011
Anapara : 1.000.000 dolar
So6zlesme Kuru : 1,56

Vadedeki kur 11,60

S6zlesmenin fiziki teslimatla sonuclanmasi durumunda, islem kambiyo islemi olarak sifir oraninda

BSMV'ye tabi oldugundan, vergi hesaplanmayacaktir.

Nakdi uzlasiyla sonuclanmasi halinde ise, (Y) Bankasi (X) Bankasina s6zlesme nedeniyle ortaya cikan
40.000 TL (=1.600.000 - 1.560.000) tutari aktaracak ve (X) Bankasinca bu tutar, sézlesme nedeniyle lehe

alinan para olarak %5 oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

Ornek 2- (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile diizenledigi ve 1.000.000 avro karsiliginda 1.440.000 dolar

almayi taahh(t ettigi forward sézlesmesine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
Sozlesme tarihi : 1/1/2011

Vade tarihi :1/7/2011
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Ana para : 1.000.000 Avro
Sozlesmedeki avro/dolar paritesi 11,4400
Vadede X ve Y Bankalari dolar alis kuru 1,60 TL

Sozlesmenin fiziki teslimatla sonuclanmasi halinde, bu islem kambiyo islemi olarak sifir oraninda

BSMV'ye tabi oldugundan, vergi hesaplanmayacaktir.

Sozlesmenin nakdi uzlasi ile sonuclanmasi halinde ise sOzlesme dolayisiyla lehe alinan paralar %5
oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir. Sé6zlesme dolayisiyla lehe alinan paranin avro veya dolar olarak
hesaplanip 6denmesi mimkin oldugundan, lehe alinan bu paranin banka tarafindan ilgili para birimine
kendi islemlerinde uyguladigi alis kurunu uygulamak suretiyle TL'ye cevrilmesi ve TL olarak hesaplanan
s6z konusu tutar Uzerinden BSMV hesaplanmasi gerekmektedir. Nakdi uzlasi neticesinde sbézlesme
dolayisiyla lehe alinan paranin dolar cinsinden hesaplandigini varsayarsak, vadedeki avro/dolar
paritesinin s6zlesmedeki pariteden yUksek veya dlsik olmasina gdre gelir elde eden taraf ve lehe alinan

paranin hesabi asagidaki gibi olacaktir:

Vade tarihindeki avro/dolar paritesinin 1,4450 olmasi durumunda, vadedeki parite sozlesmedeki
pariteden ylUksek oldugundan, (X) Bankasi lehine gelir dogmaktadir. (X) Bankasinin sézlesme geliri 5.000
dolar (=1.445.000 - 1.440.000) olup, bu tutarin bankanin uyguladigr alis kuru ile carpilmasi sonucu
bulunan 8.000 TL (=5.000 x 1,60) Gzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Vadedeki avro/dolar paritesinin 1,4350 olmasi durumunda ise, (Y) Bankasi lehine gelir dogacak ve lehe
alinan bu para Uzerinden BSMV hesaplanmasi gerekecektir. Bu durumda (Y) Bankasinin sézlesme geliri
5.000 dolar (=1.440.000-1.435.000) olacaktir. (Y) Bankasi, lehine kalan paranin TL'ye dénUsturilmesinde
kendi uyguladigr alis kurunu esas alacaktir. Buna goére (Y) Bankasinin sézlesme sonucunda lehine kalan

8.000 TL (=5.000 x 1,60) UGzerinden %5 oraninda BSMV hesaplamasi gerekmektedir.

Her iki islemde de, gelirin dolar olarak alisi s6z konusu oldugundan, lehe alinan paranin TL'ye

cevrilmesinde bankanin kendi uyguladigi dolar alis kurunu esas almasi gerekmektedir.
3- Swap islemlerinin Vergilendirilmesi

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icinde farkl faiz édemelerini ve/veya farkli para birimlerini

karsilikl olarak degistirdikleri bir takas s6zlesmesidir.

Vadeli bir islem olmasi ve risk icermesi gibi unsurlari dikkate alindiginda, swap islemlerinin arbitraj
islemlerine yonelik istisna kapsaminda degerlendiriimesi mimkin bulunmamaktadir. Bu nedenle, swap

islemleri dolayisiyla lehe alinan paralarin BSMV'ye tabi tutulmasi gerekmektedir.
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Ote yandan, her swap sézlesmesinin miistakil bir islem olarak degerlendiriimesi gerekmekte olup, bir
swap sOzlesmesinden elde edilen zararin, o islemle ilgili oldugu iddiasiyla baska bir swap s6zlesmesinden

elde edilen gelirden distlmesi mimkin degildir.
a) Para Swapi islemleri

Para swapl, taraflarin 6nceden anlastiklari oran ve kosullarda belirli miktardaki para birimlerini

(doviz/doviz, doviz/TL) degistirmek suretiyle gerceklestirdikleri islemlerdir.

Para swapli s6zlesmesinin fiziki teslimle sonuclanmasi durumunda, bu islem kambiyo islemi niteliginde
olacagindan BSMV hesaplanmayacaktir. Ancak, para swapi sozlesmesinin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi

halinde BSMV mukellefleri tarafindan lehe alinan paralar %5 oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

Ornek 3- (Y) Bankasinin (B) A.S. ile yapmis oldugu avro/dolar para swapi sézlesmesine iliskin veriler

asagidaki gibidir:

islem Tarihi : 31/12/2010
Vade Tarihi 1 6/1/2011
islem Tarihinde Parite : 1,442000
So6zlesme Paritesi :1,442017

Doviz ile doviz degisimine dayali bu swap islemi, arbitraj istisnasi kapsamina girmemektedir. (Y) Bankasi
s6zlesmenin yapildigi tarihte 25.000.000 avro almakta, karsiliginda 36.050.000 dolar vermektedir. Vade
tarihinde ise 36.050.425 dolar almakta, karsiliginda 25.000.000 avro vermektedir. Para swapi s6zlesmesi
dolayisiyla baslangicta ve vadede yapilan doéviz teslimleri, kambiyo islemi olacagindan bu islemler

nedeniyle BSMV hesaplanmayacaktir.

islem tarihi itibariyle gecerli parite (izerinden déviz alis verisi gerceklesmekle birlikte, sézlesmenin
vadesinde para birimlerinin tekrar degisimi zorunlu olmayabilir. Vade tarihinde s6zlesme dolayisiyla lehe
alinan 425 dolar, (B) A.S. tarafindan (Y) Bankasina aktarilmak suretiyle, s6zlesme nakdi uzlasi ile de
sonuclanabilir. Bu durumda, nakdi uzlasi ile sonuclanan s6z konusu islemin kambiyo muamelesi olarak
degerlendirilmesi mimkln degildir. Dolayisiyla, (Y) Bankasinin, vade tarihi itibariyle dolar alis kurunun
1,80 TL oldugunu varsayarsak, 425 dolar kendi islemlerine uyguladigi 1,80 TL alis kuru Gzerinden TL'ye

cevirmek suretiyle bulacagi 765 TL Uzerinden %5 oraninda BSMV hesaplamasi gerekecektir.

Ornek 4- (Z) Bankasinin (V) Bankasi ile yapmis oldugu dolar/TL para swap! sdzlesmesine iliskin veriler

asagidaki gibidir:

islem Tarihi : 1/3/2011
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Vade Tarihi : 1/4/2011
islem Tarihindeki kur : 1,5000
So6zlesme Kuru :1,5051

(Z) Bankasi s6zlesmenin yapildigi tarihte 4.000.000 dolar almakta, karsiliginda 6.000.000 TL vermektedir.
Vade tarihinde ise 6.020.560,44 TL almakta, karsiiginda 4.000.000 dolar vermektedir. Gerek s6zlesme
tarihinde, gerekse vade tarihinde ddvizlerin fiziki degisimi islemleri, kambiyo islemi oldugundan, sifir

oraninda BSMV'ye tabi olup, elde edilen gelir Gzerinden BSMV hesaplanmayacaktir.

Bu islemin nakdi uzlasi ile sonuclanmasi halinde; (Z) Bankasinin (V) Bankasindan aldigi 20.560,44 TL
(=6.020.560,44 - 6.000.000) lehe alinan para olarak %5 oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

b) Faiz Swapi islemleri

Faiz swapi, gosterge bir anapara tutari Uzerinden farkh faiz orani esaslarina gére hesaplanacak faizlerin
iki taraf arasinda anlasilan vadelerde degisimini 6ngdéren bir sozlesmedir. Bu sdzlesmede, ayni para

biriminden olan borclarin faiz 6demelerinin yapisi degismekte, anapara degisimi gerceklesmemektedir.

Faiz swapi s6zlesmesi tek bir islem, yapilan faiz 6demeleri ise bu islemin maliyet unsuru olarak kabul
edilmekte ve gelir, s6zlesme yUkimlllliklerinin sona erdigi vadede ortaya cikmaktadir. Bu islemde lehe
alinan paranin tespitinde alinan ve 6denen faizler birlikte dikkate alindigi icin ara donemlerdeki faiz

tahsilatlar Gzerinden ayrica BSMV hesaplanmayacaktir.

BSMV mukellefi tarafindan bu s6zlesme sonucunda lehe alinan paranin tespiti s6zlesmenin vadesinde
yapilabileceginden, vade sonunda soOzlesme bazinda net faiz gelirinin olusmasi halinde bu tutar

Uzerinden % 5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Ornek 5- (A) Bankasinin 30/7/2010 tarihinde, 10.000.000 dolar tutarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LIBOR
faiz 6demeli borcundan dogan yUkimlGlGgunG yerine getirebilmek lzere, (Z) A.S. ile %4 faiz orani ile

yaptidi 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap s6zlesmesine iliskin veriler asagidaki gibidir:

Sozlesme Tutari : 10.000.000 dolar
Sozlesme Tarihi : 30/7/2010

Sabit Faiz 1 %4

Degisken faiz : Dolar LIBOR

Faiz Degisim Tarihleri LIBOR Doéviz Kuru
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30/1/2011 %4,5 1,28

30/7/2011 %3,8 1,33
30/1/2012 %4,1 1,29
30/7/2012 %3,7 1,37
FAiZ DEGISIM LIBOR (Z) A.S. TARAFINDAN (A) BANKASININ (Z) A.S.YE
TARIHLERI (A) BANKASINA ODENEN FAiZ ODEDIGI FAiZ
30/1/2011 %4,5 225.000 USD 200.000 USD
(225.000x1,28= 288.000-TL) (200.000x1,28=256.000-TL)
30/7/2011 %3,8 190.000 USD 200.000 USD
(190.000x1,33= 252.700-TL) (200.000x1,33=266.000-TL)
30/1/2012 %4,1 205.000 USD 200.000 USD
(205.000x1,29= 264.450-TL) (200.000x1,29=258.000-TL)
30/7/2012 %3,7 185.000 USD 200.000 USD
(185.000x1,37=253.450-TL) (200.000x1,37=274.000-TL)
Toplam 1.058.600-TL 1.054.000-TL

Ornegimizde (A) Bankasinin vade tarihi itibariyle sézlesme nedeniyle lehine aldigi para Gzerinden BSMV
hesaplamasi gerekmektedir. Buna gdre, (A) Bankasinin s6z konusu swap s6zlesmesi dolayisiyla lehine

aldig1 4.600 TL (=1.058.600 - 1.054.000) Gzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.
c) Capraz Déviz Swap islemleri

Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya cikan diger bir swap tlrld capraz doéviz
swaplaridir. GCapraz doéviz swaplarinda, farkli para birimleri ve farkli faiz yapisi Uzerine (sabit veya

degisken) borclanan taraflar, diger tarafin borcuna iliskin anapara ve faiz 6demelerini yerine getirmek
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Uzere anlasirlar.

Bu soOzlesme uyarinca vyapilan islemler, para ve faiz swapl seklinde iki ayrn islem olarak
degerlendirildiginden, bu sbézlesmeye iliskin islemler yukarida para ve faiz swaplar icin yapilan

aciklamalar cercevesinde vergilendirilecektir.
4- Opsiyon islemlerinin Vergilendirilmesi

Opsiyon soOzlesmesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali,

kiymetli madeni ve ddvizi alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise yukimla kilan sézlesmedir.

Tarkiye'de kurulu borsalarda gerceklestirilen opsiyon soézlesmelerine iliskin  muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca
BSMV'den istisna edilmistir. BSMV mukelleflerinin s6z konusu borsalarin disinda gerceklestirdikleri
opsiyon sézlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe aldiklari paralar BSMV'ye tabi

tutulacaktir.

Opsiyon islemleri sonucu lehe alinan para, yani BSMV matrahi; alma hakki veren opsiyonlarda
s6zlesmeye konu olan finansal varligin piyasa fiyatindan kullanim (alis) fiyati ve opsiyon priminin
indirilmesi suretiyle bulunacak tutar, satma hakki veren opsiyonlarda ise kullanim (satis) fiyatindan

piyasa fiyati ve opsiyon priminin indirilmesi suretiyle hesaplanacak tutardir.

Opsiyon sozlesmelerinde, satin alma veya satma hakkini alan tarafin bu hakki satan tarafa yaptig
6deme, opsiyon primidir. Opsiyon primi, alim veya satim hakkini satan taraf acisindan hak satisi
nedeniyle lehe alinan para mahiyetinde oldugundan, BSMV mdkelleflerinin lehlerine aldiklari opsiyon
primleri Gzerinden sdzlesme tarihi itibariyle BSMV hesaplamalari gerekmektedir. Ote yandan, séz konusu
opsiyon primi, opsiyon sdzlesmesi sonucu lehe alinan paranin (BSMV matrahinin) hesabinda maliyet

olarak dikkate alinacaktir.

Ornek 6- (X) Bankasi 28/1/2011 tarihinde (Y) Bankasi ile 2.000.000 dolari 1 avro = 1,34 dolar kurundan,
karsiliginda avro vermek Uzere, alma hakki veren 31 gin vadeli (28/2/2011) opsiyon s0zlesmesi yapmis,
2.000 TL opsiyon primi 6demistir. (X) Bankasi alim hakkini 23/2/2011 ginu, avro/dolar paritesi 1,32 iken
kullanmistir. (X) Bankasinin 28/2/2011 gunu avro/TL kuru 2,50 olarak gerceklesmistir.

(Y) Bankasi, sozlesmenin dizenlendigi tarihte tahsil ettigi 2.000-TL opsiyon primi lzerinden %5 oraninda

BSMV hesaplayacaktir.

Opsiyon soOzlesmesinin fiziki teslimatla sonuclanmasi halinde, (X) Bankasi (Y) Bankasindan degeri
1.515.151,5 avro olan 2.000.000 dolari 1.492.537,3 avro 6deyerek alacaktir. Bu durumda sbézlesme

kambiyo muamelesi ile sonuglandigindan ve kambiyo islemlerinde BSMV orani sifir oldugundan, BSMV
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hesaplanmayacaktir.

Sozlesmenin nakdi uzlasi ile sonuclanmasi, yani opsiyonun kullanildigi tarih itibariyle spot piyasadaki
avro/dolar paritesi ile s6zlesmedeki parite arasindaki fark nedeniyle elde edilen gelirin (Y) Bankasi
tarafindan (X) Bankasina 6denmesi suretiyle sonuclanmasi halinde; (X) Bankasi tarafindan bu islem
nedeniyle lehe alinan para, elde edilen bu gelirden opsiyon priminin distlmesi suretiyle bulunacak tutar
olup, bu tutar Uzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekecektir. Ornegdimizde sézlesme
dolayisiyla lehe alinan para 22.614,2 avro (=1.515.151,5 - 1.492.537,3), bankanin ayni tarih itibariyle
uyguladigi 2,50 TL avro alis kuru UGzerinden TL'ye cevrilecek ve bulunan 56.535,5 TL (=22.614,2 x
2,50)'den 2.000 TL opsiyon primi dustlmek suretiyle bulunan 54.535,5 TL (=54.535,5-2.000) uzerinden
%5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

Ornek 7- (X) Bankasi A.S. yapmis oldudu opsiyon sézlesmesi uyarinca 1/5/2012 tarihinde veya bu tarihe
kadar (Y) A.S. hisselerinin 1.000 lotunu 100.000 TL'den alma hakki elde etmekte ve 2.000 TL opsiyon

primi 6demektedir.
1/5/2012 tarihinde s6z konusu hisselerin degeri: 105.000 TL

(X) Bankasi vade tarihinde s6z konusu hisseleri fiziken teslim aldiginda ana unsur hisse alimi oldugu icin

X Bankasi tarafindan lehe alinan bir para da bulunmayacaktir.

(X) Bankas! tarafindan alinan hisselerin daha sonra satilmasi halinde satis bedeli ile 100.000 TL alis

bedeli arasindaki fark Gzerinden BSMV hesaplanacaktir.

Opsiyon s6zlesmesinin nakdi uzlasi ile sonuclanmasi halinde, (X) Bankasi s6z konusu hisse senetlerinin
vadede olusan degeri ile s6zlesmede belirlenen dederi arasindaki farktan édedigi opsiyon primini dismek

suretiyle bulunacak 3.000 TL (=105.000-100.000-2.000) Uzerinden BSMV hesaplayacaktir.
E- Varantlarin Vergilendirilmesi

6802 sayil Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Turkiye'de kurulu borsalarda
gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe
alinan paralar BSMV'den istisna edilmistir. Hukuki acidan opsiyon sbézlesmelerinin dayanak varlik
itibariyle sinirlandiriimis bir cesidi olarak kabul edilen varantlar icin de, Turkiye'de kurulu bir borsada
islem gérmeleri durumunda s6z konusu istisnanin uygulanmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, IMKB'de islem
goren varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna olup,
Tarkiye'de kurulu borsalarda islem goren opsiyonlarin vergilemesine ydnelik aciklamalar, varantlar icin

de gecerli olacaktir.

F- Kaldirach Alim Satim islemlerinin Vergilendirilmesi
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2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 30 uncu maddesinin (g) bendinde, "D6viz, mal, kiymetli maden
veya Kurulca belirlenecek diger varliklarin kaldiragli alim satimi, alim satimina aracilik ve bu islemlere
yonelik hizmetlerin yerine getiriimesi" sermaye piyasasi faaliyeti olarak sayilmis olup, Kanunun 31 inci
maddesinde sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacak kurumlarin, Kuruldan izin almalarinin zorunlu
oldugu, faaliyet ve aracihik tirleri itibariyle basvuru ve izin esaslarinin Kurulca duzenlenecedi

belirtilmistir.

27/08/2011 tarihli ve 28038 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kaldirach Alim Satim islemleri ve Bu
islemleri Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin "Tanimlar" baslikli 4 Unci
maddesinde kaldiracli alim satim islemi; yatirilan teminat tutari karsihiginda, her tarld déviz, mal, kiymetli
maden ve Kurulca belirlenecek diger varliklarin kaldiragh olarak elektronik ortamda alim satimi islemleri
olarak tanimlanmistir. Ayni maddede yetkili kurulus ise; kaldiracli alim satim faaliyetinde bulunmak tzere

Kurulca yetkilendirilmis araci kurum ve vadeli islemler aracilik sirketleri olarak tanimlanmistir.

Kaldirach alim satim islemleri foreks islemleri, islemlerin yapildigi piyasa da foreks piyasasi olarak

isimlendirilmektedir.

Banka, banker ve sigorta sirketleri tarafindan yapilan fiziki teslimath ddviz alis ve satis islemleri, kambiyo
islemi oldugundan sifir oraninda BSMV'ye tabi olup, Uzerlerinden BSMV hesaplanmayacaktir. Ancak,
nitelik itibariyle banka muamele ve hizmetleri kapsaminda oldugu kabul edilen foreks islemleri, dayanak
varliktaki fiyat degisimlerinden fiziki alim satim olmaksizin yararlanmayl amacladigindan, kambiyo alim

satim islemi olarak degerlendirilemez.
Buna gore;
- Banka ve sigorta sirketlerinin foreks islemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

- ilgili kanunlarla yetkilendiriimek veya izin verilmek suretiyle 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin
ikinci fikrasinda belirtilen islemleri esas istigal konusu olarak yapan ve banker kapsaminda BSMV

mukellefi olanlarin foreks islemleri dolayisiyla lehe aldiklar paralar,

- Yetkili kuruluslar banker kapsaminda BSMV mtukellefi olup kendileri veya baskalari hesabina yaptiklari

foreks islemleri dolayisiyla lehe aldiklar paralar,
6802 sayili Kanunun 28 inci maddesi uyarinca BSMV'ye tabi bulunmaktadir.

Ornek 8- (A) Bankasi A.S. foreks piyasasinda islem yapmak icin (B) yetkili kurulusuna 10.000 avro
teminat yatirmis ve elektronik islem platformu Gzerinden 1 avro= 1,3313 dolar kurundan 1.000.000

avroluk alim emri vermistir.

Yatirilan teminat :10.000 Avro
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Kaldirag orani : 1/100
(A) Bankasi dolar alis kuru 11,80 TL

(B) yetkili kurulusu da musterisi olan (A) Bankasindan gelen alim emri Uzerine 1 avro = 1,3312 dolar
kurundan likidite saglayicisina 1.000.000 avroluk alim emri vermis, ayni anda 1 avro= 1,3313 dolar

kurundan bu tutari musterisine satmistir.

(A) Bankasi A.S. bir middet sonra yetkili kurulusa 1 avro= 1,3318 dolar kurundan 1.000.000 avroluk

satim emri vermistir.

(A) Bankasi A.S. bu islem dolayisiyla 500 dolar [(1,3318-1,3313)x10.000x100] lehe para aldigindan, bu
tutarin Bankanin alis kuru tzerinden TL'ye cevrilmesi neticesinde bulunan 900 TL Uzerinden %5 oraninda

BSMV hesaplayacaktir.

Diger taraftan, bu faaliyetleri esas istigal konusu olarak yapan ve banker kapsaminda BSMV mukellefi

olan (B) yetkili kurulusunun aracilik faaliyeti nedeniyle lehine aldigi paralar da BSMV'ye tabi tutulacaktir.

(B) yetkili kurulusu tarafindan yapilan doviz satis islemleri fiziki teslimatli olmamasi nedeniyle kambiyo
islemi kapsaminda degerlendiriimeyecek ve bu islem sonucunda yetkili kurulus tarafindan lehe alinan
100 dolarin (1.331.300-1.331.200) TL karsihgr Uzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Yetkili
kurulusun yabanci paraya iliskin kendi islemleri nedeniyle uyguladigi bir déviz kuru olmamasi
durumunda, islem tarihinden o6nceki gtine iliskin Merkez Bankasi doviz alis kurunun esas alinacagi

tabiidir.

Ancak, foreks islemi yapmaya yetkili kurulus (B) ile likidite saglayici kurulus arasindaki sonlandirma
asamasinin (A) Bankasinin 1 avro= 1,3318 dolar olan satis fiyatindan gerceklestiriimesi durumunda, (B)

yetkili kurulusunun bu islemden herhangi bir aracilik geliri olmayacagi icin BSMV hesaplanmayacaktir.

Yetkili kurulus, (A) Bankasindan gelen 1 avro=1,3318 dolar kurundan 1.000.000 avroluk satim emri
Uzerine likidite saglayiciya 1 avro=1,3319 dolar kurundan 1.000.000 avroluk satim emri vermesi
durumunda, (B) yetkili kurulusun aracilik faaliyeti nedeniyle lehe aldigi 100 dolarin (=1.331.900 -
1.331.800) TL karsihgi tGzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

BSMV mukellefleri tarafindan Turkiye'de kurulu borsalarda yapilacak kaldiracl alim satim islemleri, vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri mahiyetinde olmadigindan, 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p)
bendi kapsaminda degerlendiriimeleri mimkUin bulunmamaktadir. Bu durumda, Turkiye'de kurulu
borsalarda yapilan foreks islemleri dolayisiyla lehe alinan paralarin tamami %5 oraninda BSMV'ye tabi

tutulacaktir.

Teblig olunur.
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